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MALI HUKUK DERGISI YAYIN iLKELERI
PUBLICATION AND SUBMISSION REQUIREMENTS OF
JOURNAL OF FISCAL LAW

1. Mali Hukuk Dergisi, ayda bir yayinlanan hakemli bir dergidir.
The Journal of Fiscal Law is a peer reviewed journal published
per month.

2. Dergimize ait bagimsiz web sayfasi adresi asagidaki gibidir;
http://malihukuk.legaldergi.com.tr/

The URL for our journal's independent website is as follows:
http://malihukuk.legaldergi.com.tr/

3. Dergi’de yayinlanabilecek yazilar, mali hukuk alanini ilgilendi-
ren icerikte her tlrlt makale, karar incelemesi ve kitap incelemesi ile ce-
virilerdir. Yazilarm dili, Turkce veya diger Avrupa dilleridir.

This is a journal of law focusing on legal issues concerning fiscal law.
Articles, case notes and comments, discussions of legislative development,
book reviews and other similar type of papers which are written in Turkish
and in other European languages are welcome.

4. Dergi’de yayinlanmak (izere gonderilen yazilar bagka bir yerde
yayinlanmamis ya da yayinlanmak Uzere génderilmemis olmalidir.

Articles that Wi|_>|, be sent to the editor should not be published el-
sewhere, nor be submitted to other journals simultaneously.

5. Yazilar Microsoft Word (Microsoft Office 98 ve Uzeri versiyon-
lar) formatinda (.doc veya.docx dosya uzantili olarak? yazilmis olmali-
dir. Ayrica yazilar, asagidaki sekil sartlarina uygun olarak kaleme alin-
mig olmalidir:

Kagit boyutu: A4

Ust: 2,5 cm; Alt: 2,5 cm; Sol: 2 cm; Sag: 2 cm

Metin: Times New Roman, 12 punto, 14 nk satir araligi, iki yana yash

Dipnotlar: Sayfa altinda, Times New Roman, 10 punto, 12 nk satir
aralig, iki yana yasl

Articles should be submitted as Microsoft Word (either with.doc
or.docx file extensions) documents (Microsoft Office 1998 or higher ver-
sions). Articles should be written according to the following style guidelines:

Paper size: A4

Top: 2.5 cm; Bottom: 2.5 cm; Left: 2 cm; Right: 2 cm

Text body: Times New Roman, 12 points, at 14 nk line spacing, justified

Footnotes: Times New Roman, 10 points, at 12 nk line spacing, justified



6. Dergi’de yayinlanmak Uzere gonderilen makaleler “https:// ma-
lihukuk.legaldergi.com.tr/dergi.jsp” adresinde yer alan dergi sistemine
yazar tarafindan yuklenmelidir. Makale yuklemesi icin yazarlarmn belirtilen
dergi sistemi Gzerinden email adresleri ve olusturacaklar: sifre ile kayit
olmalar1 gerekmektedir. Kayit ve makale yiikleme asamalarma iliskin
detayli bilgi icin “https://legal.com.tr/icerik/yayin-ilkeleri” adresimizde
yer alan “Dergi Platformu Yazar Kullanim Kilavuzu” incelenmelidir.
Makale yiikleme islemi tamamlandiktan sonra yayinevi tarafindan gerek-
li degerlendirme yapilacak olup, makale yazarlari siire¢ takibini anilan
sistem Uzerinden gergeklestirebilecektir. Makalenin basili olarak teslimi
gerekmemektedir.

The articles that are sent for publication, have to be uploaded by the
author to the journal system that’s address is “https://malihukuk.legaldergi.
com.tr/dergi.jsp". In order to upload the article to the system, authors have
to sign up with their own e-mail addresses and adjust a password to regis-
ter. The “Journal System Usage Guide” in the address of, https://legal.
com.tr/icerik/yayin-ilkeleri, the steps should be viewed for the exhaustive
information about signing up to the system and uploading the articles. After
the articles are uploaded by the author, the article will be evaluated by the pub-
lishing house. The evaluation steps can be seen on the system. The printed ver-
sion of the article is not required to be delivered to the publishing house.

7. Yaziyla birlikte yazarin (veya yazarlarin) adina, unvanina, ¢alis-
t1g1 kuruma, agik adresine, kolay ulasim saglanabilecek telefon numara-
larina, elektronik posta adreslerine ve “https://orcid.org” adresinden ali-
nacak ORCID koda iliskin bilgiler ve fotografli 6zge¢misi de editore
ulastirilmalidir.

Along with the paper, the following must be submitted to the editor:
the name, and the title of the author (authors), his/her institutional affilia-
tion; his/her street address, telephone number (s) where he/she could be
easily reached; his/her e-mail address (addresses), and the information
about ORCID code which would be obtained through the web address of
https://orcid.org and CV (should be attached photo)

8. Dergi’ye gonderilen makaleler Tlrkce ve Ingilizce bashk ile
hem Ingilizce hem de Turkce 6zet a('jz) kismi igermeli%ir. Ozet (0z) ya-
ziminda en fazla 160 kelime kullanilmalidir. Makaleler en az 5, en fazla
10 adet anahtar kelime/keywords icermelidir.

Papers submitted to the Journal must have titles, and abstracts
both in Turkish and in English. Abstracts should be include up to 160 words.
Papers must contain at least 5 and at the most 10 keywords.
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9. Dergi’ye gonderilen makalelerde, ilgili makaledeki konuyu ta-
nimlayan Tirkgce ve Ingilizce uygun anahtar kelimeler bulunmalidir.

All articles should be accompanied by a sufficient number of key-
words in Turkish and English that reflect the content of the article.

10. Dergiye gonderilen makalelerde atif dipnotlar1 ve kaynakca
Oxford University Standard for the Citation of Legal Authorities (OSCOLA)
stilinde hazirlanmalidir.

Citation footnotes and bibliography should be prepared in Oxford
University Standard for the Citation of Legal Authorities (OSCOLA) style in
the articles that sent to journal.

11. Metin igerisinde basliklar, asagidaki sekilde diizenlenmelidir:
I. KALIN VE TUMU BUYUK HARF

1. Kalin ve Sadece Ilk Harfler Biiyiik

A. Kalm ve Sadece Ilk Harfler Biiyiik

a. Normal/Diiz ve Sadece Ilk Harfler Biiyiik

aa. Normal/Diiz ve Sadece Ilk Harfler Blytk

Headings within the text should be formatted as follows:
I. BOLD AND ALL CAPS

1. Bold and Capitalize Only the First Letters

A. Bold and Capitalize Only the First Letters

a. Normal/Regular and Capitalize Only the First Letter
aa. Normal/Regular and Capitalize Only the First Letter

12. Etik ilkeler ve kurallar konusunda ‘Yaym Etigi Komitesi’nin
(Committe on Publication Ethics - COPE (https://publicationethics.org/))
yonergesini esas almistir.

On the subject of ethical principles and rules, it took the directives
of the Committee on Publication Ethics -COPE (COPE: Committee on
Publication Ethics) as a basis.

13. Dergi’ye gonderilen makalelerin yazim bakimindan son dene-
timlerinin yapilmis oldugu ve basilmaya hazir olarak verildigi kabul edilir.

All submissions are regarded as ready to publish and already
proofread by the author himself.

14. Tum Hakem Raporlari, ULAKBIM (Ulusal Akademik Ag ve
Bilgi Merkezi) Hukuk Veri Tabam Komitesi tarafindan denetlenme-
sine olanak verecek sekilde 5 yil saklanir.

All reviewers’ evaluation reports will be kept for at least five years
after publication and copies of these reports will be sent to the ULAK-
BIM (Turkish Akademic Network and Information Center) Law Databa-
se Committee whenever required.


https://publicationethics.org/

15. Dergi’ye ait yeni say1 yayimlandikca, bu say1 tek bir PDF kop-
as1 seklinde ULAKBIM Online Dergi Takip Sistemine (ODIS) yuk-
enir. Ayrica Dergi’nin 2 adet basili kopyas1 da ULAKBIM’e kargo ile

ulastirilir.

Each Publisher issue of the Journal will be uplouded as a PDF file
to the Online Journal Watch System of ULAKBIM (ODIS). Also two
copies of the published issue will be delivered to ULAKBIM by cargo.

16. Dergi basildiktan sonra ilgili sayinin yazarlarina ve bu sayida
hakemlik yapmuis olanlara Ucretsiz olarak gonderilir.

Free copies of the published issue will be sent both to the author
(s) and to the reviewer (s).

Hakem Degerlendirme Sistemi/Arbiter Evaluation System

17. Yaymn Kurulu’'nda ilk degerlendirilmesi yapilan makaleler,
anonim olarak hakeme gonderilecek, hakemden gelen rapor dogrultu-
sunda makalenin yayinlanmasina ya da dizeltme istenmesine ya da ya-
yinlanmamasina Karar verilecek ve yazar durumdan en kisa zamanda ha-
berdar edilecektir. Tamamlanmig veya diizeltilmis yazi, Yaym Kuru-
lu’nca, tekrar hakeme gonderilir.

After the initial assessment of the articles is completed by the edi-
torial board, the articles will be submitted to a peer reviewer anonymo-
usly. In accordance with the reviewer’s report, editing may be reques-
ted, the article may get published, or the article may be rejected. The
author shall be notified of the decision as soon as possible. The editorial
board shall submit the final, or the edited article to the peer reviewer
one more time.

18. Her makale icin hakem sayisi en az iki olup, iki hakemin go-
rliglerinin farkli olmas1 durumunda editor veya tglnci bir hakemin go-
riisii alinacaktir.

For each paper there would be at least two arbiters; when these
two arbiters have conflicting opinions, either the editor or a third arbiter
will be consulted.

19. Dergi, hakemin yazari bilmemesi esasina (kor hakemlik) da-
yanir. Hakeme gonderilecek makalelerde de yazarin kimligine iliskin bil-
gilerin gizliligi saglanir.

All articles submitted are subject to a blind peer review. The iden-
tity of the author (s) and reviewer (s) will not be revealed to the other party.



Dergi Hakkinda

Mali Hukuk Dergisi (MHD), ayda bir yayimlanan hakemli bir der-
gidir. 2005 yilindan beri yayin hayatin1 siirdiirmekte olan dergide hakem
denetiminden ge¢mis makaleler, karar tahlilleri, igtihat ve mevzuat kro-
nikleri ile eser incelemelerine yer verilmektedir. Her sayida Turk ve ya-
banci akademisyenler ve hukuk uygulamacilari tarafindan kaleme alinan,
mali hukuk ile ilgili degerli eserler yayimlanmaktadir.

Okuyucularimizin génderecegi mali hukuk alanina iligkin makale-
ler ve diger tirdeki eserlerle (karar tahlilleri, eser incelemeleri vb.), der-
gimizin daha da zenginlesecegine inaniyoruz.

Dergimizin etik ilkeleri, yayin ve intihal politikasina iligkin detayl
bilgilere https://legal.com.tr/dergi/malihukukdergisi adresinde yer veril-
mistir.

About Journal

The Journal of Fiscal Law (MHD) is a peer reviewed journal pub-
lished per month concentrating on issues of law and considers for publi-
cation articles, case notes and comments, discussions of legislative deve-
lopments and book reviews. It has been in publication since 2005. Each is-
sue contains scholarly works concerning Fiscal law bulletin/journal, aut-
hored by scholars and practitioners around the globe.

We welcome your contributions in the form of articles, notes, com-
ments or reviews on topics reflecting a broad range of perspectives on fis-
cal law; with your contributions and support our journal will progress.

Detailed information about our journal's ethical principles, its po-
licy on publication and plagiarism may be found in the following add-
ress: https://legal.com.tr/dergi/malihukukdergisi






Kisisel Verileriniz Hakkinda Bilgilendirme

Dergimiz, Legal Yayincilik A.S. tarafindan hakemli, uluslararasi
ve sureli yayin vasfiyla yayimlanmakta olup abonelik kapsaminda daha
once bize bildirmis oldugunuz adresinize génderilmektedir.

6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi1 Kanunu ve ikincil mev-
zuat kapsaminda, Dergimizin dagitim faaliyetinin gerceklestirilebilmesi
amaciyla isim, unvan, adres ve iletisim bilgileriniz islenmekte ve ilgili
kurye/kargo sirketine aktarilmaktadir. S6z konusu kisisel verileriniz, ak-
si yonde bir talebiniz olmamasi halinde Dergimizin yaymlandigt siire
boyunca mevzuata uygun olarak saklanacaktir.

6698 sayili Kanun uyarinca, s6z konusu faaliyet kapsaminda veri
sorumlusu Legal Yaymecilik A.S. olup, Kanunun 11. maddesi kapsamin-
daki haklarmiz igin legal@Ilegal.com.tr veya abone@Iegal.com.tr adresi-
ne e-posta yoluyla bagvurabilirsiniz.

Regarding Your Personal Information

Our journal published by Legal Yayincilik A.S, is a peer reviewed,
international, and a periodical publication. As a part of your members-
hip status, it is mailed to the address that you previously supplied to us.

Under the 6698 numbered Law on the Protection of Personal In-
formation, and secondary legislation, your name, your title, your add-
ress, and your contact information are recorded, and communicated to
the relevant shipping company for the purpose of distributing our perio-
dical. Unless you request otherwise, during the term of our publication,
your personal information shall be kept in accordance with the legislation.

Under the 6698 numbered Law, Legal Yayincilik A.S. is the res-
ponsible party for the data. Regarding your rights under article 11 of the
Law, you may get in touch with us by e mailing to us either at le-
gal@legal.com.tr or abone@legal.com.tr


mailto:legal@legal.com.tr
mailto:abone@legal.com.tr
mailto:abone@legal.com.tr




GUNDEM/AGENDA

... Yorumsuz ...

European Commission Proposes Landmark Tax Simplification
Package to Streamline Compliance and Boost Competitiveness

24 June 2026, https://taxation-customs.ec.europa.eu

On 24 June 2026, the European Commission adopted an ambitious tax
simplification package that includes two legislative proposals aimed at simplif-
ying EU tax rules, reducing compliance burdens for businesses, and strengthe-
ning the competitiveness of the Internal Market. The direct taxation Omnibus
and the Recast of the Directive on Administrative Cooperation (DAC) are de-
signed to modernise the EU's direct tax framework, make it more efficient and
better adapt it to the current economic environment, while maintaining the sa-
me level of strong protection against tax fraud, avoidance and evasion. The
package is estimated to bring savings and reduce compliance costs for business
by approximately EUR 7.9 billion. The Commission's proposals are part of a
wider commitment to simplification that aims to simplify the EU acquis, create
a more business-friendly environment across the EU, and boost EU competiti-
veness. By simplifying complex rules and eliminating unnecessary require-
ments, the package enables businesses to focus their resources on growth, in-
novation, and investment.

The direct taxation Omnibus Directive: Simplifying EU tax rules

The Taxation Omnibus introduces a comprehensive package of measures
to modernise the EU’s direct tax framework, making it simpler, more efficient
and more supportive of investment, growth and competitiveness across the
Single Market.

A central element of the package is the abolition of withholding taxes on
cross-border payments of dividends, interest and royalties between EU compa-
nies. By removing a longstanding barrier to cross-border investment, this mea-
sure will strengthen the Single Market, enhance the competitiveness of Euro-
pean businesses and support the development of the Savings and Investment
Union by facilitating the free movement of capital across the EU. In addition,
the scope of the Parent-Subsidiary Directive will be extended to pension insti-
tutions, enabling them to benefit from withholding tax exemptions on divi-
dends received from other Member States.

The Omnibus also introduces a common minimum standard for the tax
treatment of investments in R&D-related tangible assets. By allowing full and



immediate expensing in all Member States, the measure will make the EU a
more attractive destination for research, innovation and high-value investment.

To reduce complexity and improve legal certainty, the package streamli-
nes the interaction between the Controlled Foreign Company (CFC) rules and
the global minimum tax framework (Pillar Two). It removes overlapping requi-
rements and introduces a harmonised model for the CFC regime, ensuring more
consistent application across Member States.

The Omnibus further simplifies business financing rules by modernising
the interest limitation provisions of the Anti-Tax Avoidance Directive (ATAD).
The removal of implementation options and the increase of the mandatory de
minimis threshold will reduce administrative burdens and improve the usability
of the rules. In addition, low-risk third-party borrowing and market-based fi-
nancing arrangements will be excluded from the scope of the limitation rule,
providing targeted relief where there is no significant risk of tax avoidance.

The package also strengthens tax dispute resolution mechanisms by add-
ressing procedural shortcomings that have often delayed or prevented the sett-
lement of cross-border tax disputes. This will enable businesses to resolve tax
conflicts more swiftly and with greater certainty.

To facilitate cross-border business activity, the Tax Merger Directive
will be expanded to cover all forms of corporate reorganisations recognised
under EU company law. As a result, mergers, divisions and asset transfers will
be able to take place on a tax-neutral basis, making cross-border restructuring
more seamless and efficient.

Taken together, these measures will reduce compliance costs, enhance
legal certainty and create a more investment-friendly tax environment. By re-
moving obstacles to cross-border activity and fostering innovation, the Taxa-
tion Omnibus will support sustainable growth, strengthen the competitiveness
of European businesses and deepen the integration of the Internal Market.

Recast of the Directive on Administrative Cooperation (DAC):
Reducing reporting burdens and improving the efficiency and
effectiveness of administrative cooperation

By codifying the nine existing directives into a single, more coherent le-
gal instrument, the recast improves legal clarity for both businesses and tax
administrations. At the same time, the recast introduces several key simplifica-
tions and improvements that will reduce administrative burdens for EU busi-
nesses and make the framework more efficient and effective.

One of the most impactful changes is the reduction of reporting obligati-
ons. The recast removes reporting requirements on cross-border tax arrange-
ments for approximately 3,000 multinational enterprise groups that are already


https://taxation-customs.ec.europa.eu/taxation/business-taxation/minimum-corporate-taxation_en

subject to the 15% global minimum tax under Pillar Two rules, generating an-
nual compliance cost savings of €300 million. Additionally, it eliminates repor-
ting requirements for all other companies (including SMESs), in relation to cer-
tain cross-border tax arrangements that have demonstrated to be of limited ad-
ded value to tax administrations, reducing reporting overall volumes by 35%
and saving €40 million each year.

The recast also supports the circular economy by increasing the reporting
threshold for the online sales of goods. This change removes reporting obliga-
tions on over 10 million sellers, particularly private sellers of second-hand go-
ods, delivering compliance cost savings of €678 million for digital platforms.

To streamline compliance processes, the recast introduces a single notifi-
cation obligation for the purposes of country-by-country reporting and the cent-
ral filing of top-up tax information returns. This measure will save businesses
over €260 million annually by eliminating duplicate notifications.

Moreover, the recast improves taxpayer identification by introducing a
new verification tool. This ensures that tax administrations can efficiently and
effectively identify all reported taxpayers,

Finally, the recast enhances the coverage of the existing framework, by
making it mandatory to exchange information on all categories of income and
capital. This will enable tax administrations to obtain access to more complete
information to effectively apply their national taxation rules.

Together, these measures will reduce compliance costs for EU busines-
ses by over €1 billion annually while ensuring that tax administrations remain
fully equipped to safeguard tax revenues and combat tax fraud, evasion, and
avoidance.

Next Steps
Both proposals will now be submitted to the European Parliament for
consultation and Council for adoption. This package is part of the Commis-
sion’s simplification agenda, aiming to reduce administrative burdens by at le-
ast 25% (35% for SMEs) by 2029.
Prof. Dr. Hakan UZELTURK
Legal Mali Hukuk Dergisi Editori
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7 KAMU BORC YONETIMi VE PARA POLITIKASININ

KOORDINASYONU"
(PUBLIC DEBT MANAGEMENT AND COORDINATION OF MONETARY POLICY)

*%

I¢ Denetci/Internal Audit Mehmet CETIN
Dog. Dr./Assoc. Prof. Dr. ismail ENGIN™

0oz

Keynesyen genisletici maliye politikalar1 sonucu biit¢elerin siirekli
acik vermesi bor¢ yonetiminin bagimsiz olarak yiiriitiilmesi gerektirmis-
tir. Ancak, faiz oranlari para politikasi ve bor¢ yonetimini etkilediginden
koordinasyon 6nemlidir. Ekonomi politikalar1 arasindaki koordinasyon
ve Tirkiye’de Fiyat Diizeyinin Mali Teorisi (FPL) nin gegerliligini de-
gerlendirmenin amaglandig1 ¢aligmada; istatistiki veriler iizerinden gra-
fiklerle analiz yapilmistir. Bu kapsamda; 1991-2024 ddnemi i¢ borg,
kamu dis borcu, kamu kesimi bor¢lanma geregi, faiz dis1 fazla ve enflas-
yon verileri incelenmis, soz konusu degiskenlerin enflasyon tizerindeki
etkileri degerlendirilmistir. Sonug olarak mali disiplin ve politika koor-
dinasyonuyla Hazine’nin bor¢lanma geregi azalmis, maliye politikasinin
baskinligr diigmiis ve enflasyonla miicadelede basar1 saglanmistir.
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2 Kamu Borg Yénetimi ve Para Politikasinin Koordinasyonu

FTPL’nin gegerliligi dogrulanarak 2001 sonras1 Ricardocu para politika-
s1 rejimi altinda Merkez Bankasi, enflasyonu kontrol etmede etkili ol-
mustur.

Anahtar Kelimeler: Kamu Bor¢ Yonetimi, Para Politikasi,
Maliye Politikasi, Koordinasyon, Ekonomi Politikas1

ABSTRACT

Keynesian expansionary fiscal policies, which resulted in persis-
tent budget deficits, necessitated independent conduct of debt manage-
ment. However, since interest rates affect monetary policy and debt ma-
nagement, coordination between these policies is important. In the study,
which aims to evaluate the coordination among economic policies and
validity of Fiscal Theory of the Price Level (FTPL) in Turkiye, statistical
data were analyzed through graphs. In this context, domestic debt, pub-
lic external debt, public sector borrowing requirement, primary surplus,
and inflation data for 1991-2024 period were examined, and effects of
these variables on inflation were evaluated. As a result, fiscal discipline
and policy coordination reduced Treasury’s borrowing requirement,
decreased fiscal dominance, and contributed to success in combating
inflation. The validity of FTPL was confirmed, and under Ricardian mo-
netary policy regime after 2001, Central Bank was effective in control-
ling inflation.

Keywords: Public Debt Management, Monetary Policy, Fiscal Po-

licy, Coordination, Economic Policy
*k*k

1. GIRIS

1929 ekonomik buhrani sonrast Keynesyen yaklasim, ekonomik
problemlerin talep yetersizliginden kaynaklandigini ve kamu harcamala-
rin1 artirarak talebin canlandirilabilecegini savunmustur. Kamu harcama-
larinin finansmani vergilerle veya bor¢lanmayla saglanabilir. Giiniimiiz-
de kamu bor¢lanmasi, maliye ve para politikalarindan bagimsiz bir poli-
tika alan1 haline gelmis, ancak bor¢ yonetimi, biitce ve faiz politikalar
ile etkilesim i¢indedir. Bu durum, amag ve hedefler arasindaki uyumsuz-
luk nedeniyle ekonomik biiylime, fiyat istikrar1 ve tam istihdam gibi
makroekonomik hedeflere ulasmada sorunlara yol agabilir. Calismamiz-
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da, genel olarak bor¢ yonetimi ile para politikasi, politikalar arasinda
koordinasyonun 6nemi, yasanan sorunlar ve etkileri, koordinasyona ilis-
kin yaklagimlar ile Tirkiye’de s6z konusu politikalar arasinda koordi-
nasyonun saglanmasina yonelik olarak yapilan diizenlemeleri incelemek
amaclanmaktadir. Ozellikle, biitge politikasinin faiz dis1 fazla hedefi
dogrultusunda yiirlitiilmesinin, kamu kesimi bor¢lanma gereksinimini
azaltarak enflasyonla mucadeleye sagladig katkilar degerlendirilmekte-
dir. Calismada yontem olarak ise istatistiki veriler kullanilmis ve grafik-
lerle analizler yapilmistir. Bu analizler kapsaminda i¢ bor¢lanma, kamu
kesimi bor¢lanma geregi, faiz dis1 fazla ve enflasyon verileri incelenmis,
soz konusu degiskenlerin enflasyon tizerindeki etkileri degerlendirilmistir.

2. KAMU BORC YONETIMI VE PARA POLITIKASI

Kamu bor¢ yonetimi, dar ya da pasif anlamda borcun vadesinde
odenmesidirl. Genis anlamda ya da aktif bor¢ ydnetimi ise pasif borg
yonetimini de kapsayacak sekilde c¢esitli makroekonomik amaclara
ulasmak icin borcun miktar ve bilesiminde degisiklikler yapilmasidir®
Diger bir ifadeyle genis anlamda ya da aktif bor¢ yonetimi borcun mikta-
rina, zamanlamasina ve borglanmada kullanilacak araglara karar verme
sreci olarak ifade edilebilecek olan dar anlamda ya da pasif bor¢ yone-
timini kapsayacak sekilde bor¢ yonetiminde risk yonetim tekniklerinin
faiz ve kur riskine kars1 kullanilmas: siirecidir®. Kamu borg yonetiminin
temel hedefleri arasinda; devletin bor¢glanma ihtiyacini karsilamak iizere
finansal piyasalarda etkin bicimde yer alabilmesi, bor¢lanma stratejisinin
para politikas1 ile uyum i¢inde yiiriitilmesi, kullanilan bor¢lanma aracla-
rinin ¢esitlendirilmesi, vade yapisinin iyilestirilmesi ve verilecek katki
ile finans piyasalarinmn iyilestirilmesi yer almaktadir®. Hazine, Hazine
Bonolar1 ve Devlet Tahvillerinden olusan ¢esitli finansal araglardan ya-

! Fazl1 Yildiz, ‘Tiirkiye’de 1990-2012 Déneminde Kamu Borg Yonetimi ve Kamu Borg
Yapisindaki Degisim Uzerine Bir Inceleme’ (2014) 3(4) Sakarya Universitesi Iktisat
Dergisi 67, 69 <https://dergipark.org.tr/tr/pub/sid/article/324749> Erisim Tarihi 25
Aralik 2025

2 Haluk Egeli and Haluk Tandircioglu, ‘Bor¢ Yonetiminde Patronaj Sorunu’ (2009)
10(10) Sosyoekonomi Dergisi 7, 9

3 Ahmet Kostekei and Fazli Yildiz, Kamu Borg Yénetimi Tiirkiye ve OECD Ulke Uy-
gulamalari (1st edn, Ekin Basim Yayimn Dagitim 2019) 2

4 DPT, Sekizinci Kalkinma Planmi, Bor¢lanma, I¢ ve Dis Bor¢ Yonetimi Ozel Thtisas
Komisyonu Raporu (TC Cumhurbagkanlig1 Strateji ve Biitce Baskanligi, 2001)
<https://www.sbb.gov.tr/ozel-ihtisas-komisyonu-raporlari> Erisim Tarihi 22 Ekim 2024

MHD - Issue: 259/Year: 2026, p. 1-36


https://dergipark.org.tr/tr/pub/sid/article/324749
https://www.sbb.gov.tr/ozel-ihtisas-komisyonu-raporlari%3e/

4 Kamu Borg Yénetimi ve Para Politikasinin Koordinasyonu

rarlanarak piyasada 6nemli bir aktor konumuna gelmektedir. Bu blyuk
Olcekli fon talepleri, para arz1 tizerinde de dogrudan etkili olmaktadir.
Borg¢ yonetiminin etkinliginin artirilmasi i¢in dncelikle bu alandaki he-
deflerin net bir bi¢imde tanimlanmasi, siirecin seffaf ve hesap verebilir
sekilde yiiriitiilmesi, ayrica yonetimin kisa vadeli ¢oziimler yerine uzun
vadeli stratejilere yonelmesi gerekmektedir. Kamu bor¢ yonetiminin ba-
sar1s1; para ve maliye politikalartyla biitiinciil bir makroekonomik ¢erce-
vede uyumlu hale getirilmesine, ilgili kurumsal yapilarla olan iliskilerin
dogru bir sekilde kurulmasina ve hem hukuki hem de teknik altyapinin
gelistirilerek bor¢lanma piyasalarmin derinlestirilmesine baglidir®.

Para politikasi, en genis tanimiyla, mevcut ekonomik kosullara
bagli olarak para arzinin veya paranin dolagim hizinin degistirilmesi yo-
luyla ekonomideki likiditenin, yani harcama kapasitesinin artirtlmasi ya
da azaltilmasi1 anlamina gelmektedir®. Para politikasinin temel amaglari
arasinda tam istihdamin saglanmasi, fiyat istikrari, ekonomik biiyiime ve
dis 6demeler dengesinin saglanmasi yer almasina ragmen, giinimuzde
merkez bankalarinin en dncelikli hedefi fiyat istikrarini saglamak olmus-
tur. 2008 kiiresel finans krizinden sonra merkez bankalarinin amaclari
arasina Ortiik olarak finansal istikrart saglamak eklenmistir. Para politi-
kasindan sorumlu olan merkez bankalari, ekonomik ihtiyaglara gore para
miktarin1 ayarlayarak piyasaya yon verir. Bu kapsamda acik piyasa is-
lemleri, reeskont uygulamalari, zorunlu karsiliklar, disponibilite diizen-
lemeleri ile kredi sinirlamalart gibi dogrudan miidahale araglartyla finan-
sal kurumlarin bilangolarinda etkide bulunur. Ayrica, Merkez Bankasi
arz ve talep dengesine miidahale edebilmek amaciyla, hem birincil hem
de ikincil piyasalarda, katilimcilara yonelik ihaleler, 6deme kosullar1 gi-
bi piyasa temelli dolayl araclardan da yararlanmaktadir’.

3. EKONOMI POLITIKALARI ARASINDA KOORDINAS-
YONUN ONEMI

Makroekonomik politikalarin temel araglar1 para ve maliye politi-
kalanidir. Baglangigta maliye politikasinin bir pargast olan bor¢lanma
politikasi, biitge aciklarinin kalic1 hale gelmesiyle zamanla bagimsiz bir

% Ahmet Ulusoy and Dilek Kara, ‘Kamu Borg Y6netiminin Maliye ve Para Politikast ile
Uyum Sorunu: Tiirkiye Pratigi’ (2017) 3(1) Maliye Arastirmalar1 Dergisi 29, 30

6 Sadun Aren, Istihdam Para ve Iktisadi Politika (7th edn, Savas Yayinevi 1986) 226

" Memduh Aslan Akcay, ‘Para Politikas1 Araglar’ (1998) 28(1) Sayistay Dergisi 32,
34-36.
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politika alanina doniigmiistiir. Kamu bor¢ yOnetiminin para ve maliye
politikalariyla uyumlu yiiriitiilmesi 6nemlidir; ¢linkii maliye politikasi
bor¢lanmanin diisilk maliyetli olmasina odaklanirken, para politikasi
enflasyonla miicadeleyi oncelik goriir. Farkli kurumsal 6ncelikler zaman
zaman c¢atismalara yol acsa da, temel amag siirdiiriilebilir ve enflasyon-
suz ekonomik blyimedir. Bu nedenle politikalar arasinda giiglii bir ko-
ordinasyon gereklidir®.

Sekil.1. Bor¢ Yonetimi, Maliye Politikas1 ve Para Politikasi
Etkilesimi

Bor¢ Yonetimi

Malive Politikasi 2 Para Politikasi

'y

15, |

Kaynak: Coskun Cangdz and Emre Balibek, Hazine Islemleri ve
Cagdas Hazine Yonetimi (1st edn, Segkin Kitabevi 2012) 48

Bor¢ yonetimi ile maliye ve para politikalar1 arasindaki etkilesim
Sekil 1°de gosterilen etkilesim asagidaki sekilde gerceklesmektedir®: (1)
Maliye politikasi1 biit¢ce agiginin ne kadar olacagina karar verme yetkisi-
ne sahip oldugu icin bor¢ miktarini belirleyerek bor¢ yonetimini etkile-
mektedir. Mali durum siirdiiriillemez bir yapiya biirlindiigiinde bor¢ yo-
netiminin bozulmasima yani kisa vadeli ve yiiksek maliyetli bir yapiya
ulagmasina neden olmaktadir. (2) Borg yonetiminin para politikast iligki-
si ise faizler aracilif1 ile olmaktadir. Borg yonetimi riskli bir yapiya bii-

8 Coskun Cangdz and Emre Balibek, Hazine Islemleri ve Cagdas Hazine Ydnetimi (1st
edn, Seckin Kitabevi 2012) 47

%ibid 48
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riindiigiinde Merkez Bankasinin temel para politikas: araci olan faizlerle
ilgili manevra kabiliyetini azaltmaktadir. (3) Ayrica, kur ve faiz politika-
lar1 aracilig1 ile Merkez Bankasi, kamunun yabanci para cinsinden borg-
lar ile degisken faizli borglari lizerinde olumsuz etkiler olusturabilmek-
tedir. (4) Maliye politikasi tarafindan enflasyonla miicadelenin para poli-
tikas1 ile koordineli bir sekilde yiiriitiillmesi gerekirken mali disipline
uyulmadig1 zaman Merkez Bankasi enflasyonla miicadelede zafiyet ya-
sayabilmektedir. (5) Merkez Bankasi tarafindan faiz oranin yiikseltilmesi
durumunda ekonomik biiylimenin yavaslamasina dolayisiyla vergi gelir-
lerinde diisiise neden olarak biitge dengeleri bozulabilmektedir. Ayni
zamanda bu faiz yiikselisi mali otoritenin bor¢clanma maliyetini yiikselt-
mektedir.

Ekonomi politikalar1 arasinda saglanacak uyum ekonomik istikra-
rin temel taslarindan biridir. Bor¢ yonetimi politikasit ¢ogu zaman ba-
gimsiz degerlendiriliyor olsa da, aslinda para ve maliye politikalariyla
yakin iliski i¢inde olan ve bu politikalara bagli sekilde isleyen bir arac-
tir'®. Merkez Bankas: ile Hazine ve Maliye Bakanlig1 gibi ekonomi y&-
netiminden sorumlu kurumlarin gelistirdigi politikalar; farkli hedefler,
kaynaklar, kisitlar ve tesvik mekanizmalar1 igermektedir. Bu nedenle, bu
kurumlar arasinda kurulacak etkili ve kapsamli bir koordinasyon, acikla-
nan politika hedeflerine daha hizli ve etkin bir sekilde ulasilmasina ola-
nak tanimaktadir!. Her ne kadar maliye, para ve bor¢ yonetimi politika-
lar1 arasinda oncelikler agisindan farkliliklar bulunsa da, bu alanlardaki
kurumlarin uyum iginde caligmalari, makroekonomik istikrarin tesisi
acisindan biiyiik dnem tasimaktadir'?. Para ve maliye politikalar1 tama-
men birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilemez. Ciinkii ekonomide
toplam talep diizeyi yalnizca faiz oranlarindaki degisimden degil, aym
zamanda biit¢e aciklarinin nasil finanse edildigi ya da fazlalarin nasil
kullanildig1, vergi oranlarindaki ve borg diizeylerindeki degisimlerden de
etkilenmektedir. Bu dogrultuda, s6zii edilen ekonomi politikalarinin bir-

10 Hakim Ismayilov, ‘Kamu Bor¢ Y&netiminin Para ve Maliye Politikalar1 ile Koordi-
nasyonunun Saglanmasi: Tirkiye Ornegi’ (Yaymlanmamis Doktora Tezi Marmara
Universitesi SBE 2012) 91

11 Ulusoy and Kara (n 5) 31
12 ibid 49
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birinin etkisini azaltan ya da tersyiiz eden sonuglar dogurmamasi igin
aralarindaki koordinasyon bilyiik nem tasimaktadir'®,

4. POLITIKA KOORDINASYONUNA ILISKIN YAKLA-
SIMLAR

1929 Biiyiik Buhrani’nin ardindan ortaya ¢ikan ekonomik durgun-
luk karsisinda Keynesyen iktisat¢ilar piyasa mekanizmasinin kendiligin-
den dengeye ulasamayacagin1 savunmus ve devletin ekonomik siirece
miidahalesiyle issizlik ve durgunlugun onlenebilecegini ileri siirmiisler-
dir. Bu yaklasima gore, tasarruf ve tiiketim kararlar1 yalnizca faiz orani-
na bagl degildir; maliye politikasi da en az faiz kadar belirleyicidir.
Vergilerden 6zellikle sermaye kazanglari, veraset ve gelir tizerindeki
vergiler bireylerin beklenen net getirilerini etkileyerek tasarruf egilimini
sekillendirir. Gelir dagilimini daha esit kilmaya yonelik maliye politika-
lar1 ise marjinal tiikketim egilimi daha ytliksek kesimlerin gelirini artirdigi
icin toplam tuketimi ylkseltir. Ayrica kamu borcunun vergilerle finanse
edilen amortisman fonlar1 yoluyla azaltilmasi, bir tiir kamusal tasarruf
yaratarak toplam tiiketim egilimini diisiiriir ve etkin talebi daraltabilir.
Bu nedenle Keynesyen yaklasima gore, borglanma ile amortisman poli-
tikalar arasindaki tercihler, etkin talep ve ekonomik faaliyet diizeyi iize-
rinde giiclii etkiler dogurur!®. 1970’lerdeki petrol krizinin ardindan,
Keynesyen politikalarin yasanan stagflasyon sorununa ¢oziim iireteme-
mesi, monetarist yaklagimlarin 6ne ¢ikmasina neden olmustur. Moneta-
rist Iktisat¢ilardan Milton Friedman parayr ekonominin tiimiine niifuz
etmis bir makineye benzetmistir. Para ekonominin tiimiine niifuz etmis
bir aractir ki, bozuldugunda diger biitiin mekanizmalarin isleyisini ak-
satmaktadir. Biiylik Buhran bunun en dramatik 6rnegidir; ancak tek or-
nek degildir. Diger tiim biiyiik daralmalar ya dogrudan parasal diizensiz-
likten kaynaklanmis ya da parasal diizensizlik tarafindan ciddi bi¢cimde
siddetlendirilmistir. Benzer sekilde, her biiyiik enflasyon donemi parasal
genislemenin sonucu olarak ortaya c¢ikmistir. Para politikasi, paranin
bizzat ekonomik istikrarsizligin baglica kaynagi haline gelmesini onle-

13 Cuma Bozkurt and Pelin Karatay Gogiil, ‘Para ve Maliye Politikalarmin Koordinas-
yonu’ (2010) 2(2) Akademik Arastirmalar Dergisi 27, 31

14 John Maynard Keynes. The general theory of employment (The quarterly journal of
economics 1936) 51 <https://www.files.ethz.ch/isn/125515/1366_keynestheoryof
employment.pdf> Erisim Tarihi 11 Subat 2026
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yebilir'®. Milton Friedman’a gore fiyat istikrarmin saglanabilmesi i¢in
para ve maliye politikalar1 keyfi miidahalelere birakilmamali, 6nceden
belirlenmis otomatik kurallara dayanmalidir. Faiz oranlariin sabit tutul-
dugu bu sistemde, biitge agiklar1 para arzini artirirken biitge fazlalar1 para
arzini azaltarak ekonomide kendiliginden isleyen bir denge mekanizmasi
olusturur. Boylece mali soklar nominal faiz oranlari lizerinde belirleyici
olmaz. Para otoritesinin takdir yetkisini kullanmamasi ve vergilendirme-
nin kurallara bagli olmasi, reel borg ve reel para stokunun istikrarini ko-
rur; nominal degiskenler ise dalgalanma gosterebilir. Bu cergeve, enflas-
yon beklentilerinin istikrarli kalmasina ve biit¢e disiplininin siirdiiriilme-
sine katki saglar. Kisa donemde etkileri sinirli olsa da uzun vadede hem

faiz oranlarinda hem de fiyatlar genel diizeyinde istikrar saglanir'®,

Ekonomi literatiiriinde para ile maliye politikalari arasinda koordi-
nasyonuna iliskin ilk ¢alisma, IS-LM sentezinde ortaya ¢ikmistir. IS-LM
analizinin, Keynes’in The General Theory ile paylastigi bir zayifligi
vardir: uzun dénem faiz oraninin finansal ve sanayi sektorleri arasindaki
tek baglanti olarak ele alinmasi. Keynes’in kendi sunumunda asir1 vur-
gulanan bu yaklasim, sonraki Keynesyen teorilerde daha dengeli bir ko-
numa ¢ekilmistir. Clinkii gercekte, faiz orani tek basina borglanmay1 be-
lirlemez; borglularin sunulan teminata bagh olarak sinirlamalari ve fi-
nansal aracilik stiregleri de dnemlidir. Bu nedenle, IS ve LM egrileri ara-
sindaki ikili ayrimin asir1 keskinlestirilmemesi gerekir'’. Bu cercevede,
J. Hicks’in 1937 yilinda gelistirdigi IS-LM modeli, mal ve para piyasala-
1 arasindaki etkilesimi ve bu etkilesimden dogan esanli dengeyi analiz
etmektedir. Model, Mundell-Fleming tarafindan dis ticaret islemleri da-
hil edilerek genisletilmistir'®. IS-LM analizinde, ekonomik faaliyetlerin

15 Milton Friedman, ‘The role of monetary policy’ (1968) 58(1) The American econo-
mic review 1, 12

16 Eric M. Leeper, ‘Equilibria under ‘active’and ‘passive’monetary and fiscal policies’
(1991) 27(1) Journal of monetary Economics 129, 144
<https://www.researchgate.net/profile/EricLeeper/publication/4907434 Equilibria_U
nder_%27Active%27_and_%27Passive%27_Monetary_Policies/links/5ca61ffd4585
157bd322cc3c/Equilibria-Under-Active-and-Passive-Monetary-Policies.pdf> Erigim
Tarihi 18 Subat 2026

7 John Hicks, ‘IS-LM: an explanation’ (1980) 3(2) Journal of post keynesian econo-
mics, 139, 153 <http://tankona.free.fr/hicks1980.pdf> Erisim Tarihi 11 Subat 2026

18 Mirag Fatih llgiin, ‘Para ve Maliye Politikalar1 Arasinda Koordinasyonun Konjonk-
tiirel Dalgalanmalar Uzerindeki Etkisi’ (Yaymlanmamis Doktora Tezi Erciyes Uni-
versitesi SBE 2010) 124
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diizeyi ve faiz oranlari, mal ve para piyasalarinin kosullarina bagli olarak
belirlenmektedir. Modelde mal piyasasinda IS egrisi faiz oranlari ile ya-
tirrmlar arasindaki iliskiyi temsil ederken LM egrisi para piyasasinda fa-
izler ile milli gelir arasindaki iliskiyi temsil etmekte; iki politika arasin-
daki iligki faiz araciligr ile kurulmaktadir. Bu analizde, belirli bir reel
gelir seviyesine, farkli politika bilesimleriyle ulasilabilecegi gosteril-
mektedir®.

Sargent ve Wallace (1981), mali baskinlig1 ortaya koymak i¢in pa-
ra politikasinin siirlarini gosteren bir modelde, maliye politikasinin pa-
ra politikasindan bagimsiz oldugu ve biit¢e aciklarinin para basimi veya
bor¢lanma ile finanse edildigi bir model olusturmustur. Modele gore reel
faiz oran1 bilylime oranindan yiiksekse, bugiin uygulanan siki para poli-
tikast kisa vadede enflasyonu diisiirse de kamu borcunu artirarak gele-
cekte daha yuksek enflasyona yol acabilir. Para talebinin beklenen enf-
lasyona bagli oldugu durumda ise, gelecekte gevsek para politikas1 bek-
lentisi bugunki fiyatlar1 da yiikseltebilir; hatta siki para politikas1 dahi
cari dénemde daha yliksek enflasyonla sonuglanabilir. Bu nedenle para
politikasinin enflasyon iizerindeki etkisi, maliye politikasiyla koordinas-
yona ve borg siirdiiriilebilirligine baglidir®®

Para politikasinin tasarimi, fiyat diizeyinin belirlenmesinde tek ba-
sina yeterli degildir ve sonuglar kullanilan politika aracina gore farklilik
gosterebilir. Para arzini sabitleyen bir politika fiyat diizeyinin belirsiz
kalmasina ve hatta enflasyonun stokastik bicimde dalgalanmasina ya da
patlayici bir seyir izlemesine yol acabilirken; nominal faiz oranin sabit-
leyen bir politika, enflasyon ya da para arzi1 biiyiimesini dogrudan hedef-
lemese dahi fiyat dizeyini tekil bigcimde belirleyebilir. Bununla birlikte,
denge fiyat diizeyinin varlig: ve tekilligi yalnizca para politikasina degil,
maliye politikasinin niteligine de baghdir. Gerek faiz getiren borcun bu-
lunup paranin olmadigi, gerekse paranin bulunup faiz getiren borcun ol-
madig1 modellerde fiyat diizeyi tekil olarak belirlenebilse de, nihai belir-

19 Ayfer Ozyillmaz, ‘Para ve Maliye Politikalar1 Arasindaki Koordinasyonun Makroe-
konomik Degiskenler Uzerindeki Etkinligi’ (2016) Balkan ve Yakin Dogu Sosyal Bi-
limler Dergisi 2(1) 28, 29

20 Thomas John Sargent and Neil Wallace, ‘Some unpleasant monetarist arithmetic’
(1981) 5(3) Federal reserve bank of minneapolis quarterly review 1, 7
<http://reparti.free.fr/sargent81.pdf> Erisim Tarihi 11 Subat 2026
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lenebilirlik kamuoyunun politika otoritesinin denge dis1 kosullarda nasil
davranacagina iliskin beklentileri tarafindan sekillendirilmektedir?..

Woodford (1995) fiyat diizeyinin belirlenmesinde geleneksel mik-
tar teorisi yaklasimina alternatif olarak gelistirilen Fiyat Dizeyinin Mali
Teorisi (FTPL)’ni sistematik olarak ortaya koymustur. Geleneksel
miktar teorisine gore fiyat diizeyi, para arzinin satin alma giiciinii reel
para talebine esitleyen noktada belirlenir ve bu yaklasim para arzinin
kontroliinii esas alir. Ancak sorun, teorinin yanlislhigindan ¢ok denge ko-
sullarmin eksikligidir. FTPL’ye gore ise fiyat diizeyinin belirlenmesinde
maliye politikas1 merkezi rol oynar. Fiyat diizeyindeki artis kamu bor-
cunun reel degerini azaltarak 6zel sektor servetini etkiler; bu servet etkisi
toplam talebi degistirir ve genellikle tek bir denge fiyat diizeyi olusmasi-
na yol acar. Ayrica gelecekteki biit¢e beklentileri de fiyat diizeyini belir-
lemede 6nemlidir. Dolayisiyla fiyat diizeyi sadece para arzina degil, ma-
liye politikasina da baglidir. Thomas Sargent ve Neil Wallace (1993) ise
mali reform olmadan yapilan parasal daralmanin enflasyonist olabilece-
gini savunur. Onlara gore bu durum, artan kamu borcunun sonunda para-
sallagtirilacagi beklentisinden kaynaklanir. Ancak, mali degiskenlerde
bir degisim olmasa bile para arzindaki kalic1 azalis fiyat diizeyini kalici
olarak daha yiiksek bir patikaya tasiyabilir. Ciinkii artan nominal kamu
borcu, parasallastirilmasa bile dogrudan enflasyonist etki yaratir. Bu ne-
denle yiiksek kamu borcu ile yiiksek fiyat diizeyi arasindaki iliski, gele-
cekte para arzinin artacagi varsayimia bagl degildir?%.

Kwon, McFarlane ve Robinson (2009), 1963-2004 donemini 71
tilke i¢in yaptiklar1 VAR analiziyle Fiyat Diizeyinin Mali Teorisi’ni test
etmis ve Sargent ve Wallace’in (1981) “Hos Olmayan Parasal Aritme-
tik” tezini destekleyen bulgulara ulasmistir. Calisma, 6zellikle borg dii-
zeyi yuksek gelismekte olan iilkelerde kamu borcundaki artislarin giiclii
ve kalic1 enflasyonist etkiler yarattigini; bu iligskinin para arz1 ve reel ¢ik-
t1 biliylimesi kontrol edildiginde de siirdiigiinii gostermektedir. Diisiik
bor¢lu gelismekte olan iilkelerde iliski zayif, gelismis tilkelerde ise goz-

2L Christopher Albert Sims, ‘A simple model for study of the determination of the price
level and the interaction of monetary and fiscal polic’ (1994) 4(3) Economic Theory
Springer-Verlag 381

<https://web.mit.edu/14.461/www/partl/sims.pdf> Erisim Tarihi 18 Subat 2026

22 Michael Woodford ‘Price-level determinacy without control of a monetary aggrega-
te’ (1995) 43 Carnegie-Rochester conference series on public policy, 1, 4
<https://www.nber.org/system/files/working_papers/w5204/w5204.pdf> Erisim Ta-
rihi 13 Subat 2026
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lenmemistir. Ayrica borg artislarinin sabit veya yonetilen kur rejimlerin-
de daha zayif enflasyonist etki yarattigi, panel VAR sonuglarmin ise
borg¢ soklarinin enflasyon ve para arzi tizerinde kalict pozitif etkiler olus-
turdugunu ortaya koydugu belirtilmistir. Genel bulgular, yiiksek borglu
tilkelerde fiyat istikrarinin maliye politikas1 baskinlig1 altinda zorlastig1-
n1 ve siirdiirtilebilir istikrar i¢in para politikasinin mali konsolidasyon ve
yapisal reformlarla desteklenmesi gerektigini vurgulamaktadir®®

Fiyat duzeyinin mali teorisi ile ilgili olarak Buiter ve McCallum
tarafindan elestiriler yapilmistir. Bu kapsamda FTPL, hiikiimetin borg ve
biit¢e kisitlamalarini yanlis yorumladigi i¢in hem ekonomik hem de ma-
tematiksel agidan tutarsizdir. Teori, hikkiimetin harcama, gelir ve para
basim programlarini keyfi olarak belirleyebilecegini ve fiyat diizeyinin
bunu otomatik olarak dengeleyecegini one siirer; oysa hiikiimetin do-
nemler arasi biitce kisitlamasi her durumda gegerli olmak zorundadir.
Ricardian olmayan mali kurallar uygulanirsa, borcun temerriit riski goz
ard1 edilmis olur ve bu durum dengeyi asir1 belirlenmis hale getirir. Ger-
¢ekte, kamu borcunun efektif degeri endojen bir temerrtit iskonto faktorii
ile belirlenir ve bdylece model hem ekonomik olarak tutarli hem de ma-
tematiksel olarak saglam olur. FTPL bu agidan mantiksal ¢eligkiler ice-
ritken, borcun temerriit riskini dikkate alan yaklagim hiikiimetin borg
ddeme kabiliyetini ve ekonomik dengeleri dogru sekilde yansitir?*, Dev-
letin sdzlesmeye dayali borg yiikiimliiliiklerini eksiksiz bigimde yerine
getirmesi isteniyorsa, maliye politikas: ya da para politikasi gibi araglar-
da en az bir ayarlama serbestisinin bulunmasi zorunludur. Bdyle bir ser-
bestlik alan1 mevcut degilse bor¢larin her durumda tam olarak 6denmesi
garanti edilemez ve temerriit olasilig1 ortaya ¢ikar. Buna karsilik FTPL,
hem kamu borcunun mutlaka tam olarak ddenecegini varsaymakta hem
de mali-finansal-parasal programda herhangi bir serbestlik derecesi bi-
rakmamaktadir. Ciinkii ayarlama yapmadan bor¢larin her durumda tam
O0denmesini beklemek gergekei degildir. Buna karsin FTPL, bu uyumu
saglamak icin fiyat diizeyinin yani enflasyonun devreye girerek borcun
reel degerini ayarladigini savunmaktadir. Oysa fiyat diizeyi bu rolii tutar-

2 Goohoon Kwon, Lavern McFarlane and Wayne Robinson, ‘Public debt, money
supply, and inflation: A cross-country study’ (2009) 56(3), IMF Staff Papers 476, 504

24 Willem Hendrik Buiter ‘The fallacy of the fixed theory of the price level’, (1999)
2(205) Centre for Economic Research Discussion Paper <https://www.nber.org/
system/files/working_papers/w7302/w7302.pdf > Erisim Tarihi 16 Subat 2026
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I1 bicimde iistlenemez?®. FTPL nin gecerliligi tartismali olmakla birlikte
maliye politikasinin fiyatlar (zerinde gucli etkiler yaratamaz. Merkez
Bankast mali genislemeye uyum saglarsa fiyat diizeyi maliye politika-
sindan 6nemli Olcilide etkilenebilir ve bu durumda maliyecilerle parasal-
cilar arasinda ciddi bir goriis ayriligi kalmaz. Asil tartisma, merkez ban-
kasmin mali genislemeye uyum saglamayi reddedip parasal tabani sabit
bir patikada tuttugu durumda fiyat diizeyinin yine de maliye politikasi
tarafindan belirlenip belirlenmedigidir. Ayrica para arzi artsa bile iki
olast denge vardir: fiyat diizeyi ya mali yaklasima gore kontrolden ¢ikar
ya da geleneksel goriise uygun bigimde para arzinin seyrine uyum sag-
lar?e,

Para ve maliye politikalar1 arasindaki etkilesimi analiz eden calis-
malarda oyun teorisi de kullanilmaktadir. Bu baglamda Blinder tarafin-
dan yapilan bir ¢calismada, birbirinden bagimsiz hareket eden ve birbirle-
ri lizerinde dogrudan baski olusturmayan iki politika otoritesinin durumu
oyun teorisi kapsaminda degerlendirilmistir. Bu tiir bir senaryoda, iki
tarafli ve toplami sifir olmayan oyunlar ile 6zellikle ‘Nash Dengesi’, po-
litika sonuglarin1 tahmin etmek acisindan 6nemli bir analiz araci olarak
kullanilmaktadir. Nash dengesinin tercih edilme nedeni, her politika ya-
picinin karsisindaki aktoriin rasyonel davranacagini ve en uygun tepkiyi
verecegini varsaymast ve politika etkilesiminin tekrarlayan bir oyun sek-
linde kurgulanmasidir’’. Bu cercevede, para ve maliye politikalar1 ara-
sinda koordinasyon saglanmadiginda olusabilecek Nash dengesi, faiz
oranlar1 ve biit¢e agiklari tizerindeki muhtemel etkileri ortaya koymaktadir.

% Willem Hendrik Buiter, ‘The fiscal theory of the price level: A critique’ (2002)
112(481), The Economic Journal 459, 477 <https://www.researchgate.
net/profile/WillemBuiter/publication/259674462_ej/data/00b7d52d469840c7b30000
00/ej.pdf> Erisim Tarihi 16 Subat 2026

% Bennett Tarlton McCallum ‘Indeterminacy, Bubbles, And The Fiscal Theory Of Pri-
ce Level Determination’ (2001) 47(1) Parasal Ekonomi Dergisi 19, 24
<https://www.nber.org/system/files/working_papers/w6456/w6456.pdf> Erisim Ta-
rihi 16 Subat 2026

27 ibid 135

MHD - Say:: 259/Y1l: 2026, s. 1-36


https://www.researchgate.net/profile/WillemBuiter/publication/259674462_ej/data/00b7d52d469840c7b3000000/ej.pdf
https://www.researchgate.net/profile/WillemBuiter/publication/259674462_ej/data/00b7d52d469840c7b3000000/ej.pdf
https://www.researchgate.net/profile/WillemBuiter/publication/259674462_ej/data/00b7d52d469840c7b3000000/ej.pdf
https://www.nber.org/system/files/working_papers/w6456/w6456.pdf

I¢ Denet¢i Mehmet CETIN - Dog. Dr. Ismail ENGIN 13

Sekil.2.Tepki Fonksiyonlar: ve Isbirliksiz Esitlik

Biitge Fazlasy . Optimal Para Politikas)

Biitge Fazlasi—0 | Faiz Oranlan

— » Nash Denges:

Optimal Maliye

Kaynak: Hilmi Coban and Fatih Deyneli, ‘Ekonomik Koordinas-
yon Ve Tiirkiye’de Ekonomi Koordinasyon Kurullari’na Bakis’ (2014)
10(1) Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi 13, 17

Sekil 2°de maliye ve para politikast arasinda koordinasyon olma-
dig1 zaman maliye politika yapicilari issizligi onlemek i¢in biitce agigini
artirmasina karsilik para politikas1 yapicilart enflasyonu kontrol etmek
icin faizleri yukselttiklerinde ekonomide denge ‘Nash Dengesi’ nokta-
sinda olusacaktir. Bu durumda maliye ve para politikasinin esgiidiim ol-
madan uygulanmasi hem biit¢e agiklarinin hem de faiz oranlarinin yiik-
sek oldugu noktada her iki politikanin da istemeyecegi bir noktada denge
olusurken koordinasyon olmas1 halinde ise denge, hem biit¢e agiklarinin
azaldi1 hem de faizlerin diistiigii noktada olusacaktir?®,

Oyun teorisi kapsaminda ii¢ temel durum s6z konusudur?®: Birin-
cisi, her iki politikanin eszamanli ve birbirinden bagimsiz hareket ettigi,
yani Nash dengesinin var oldugu kurumsal yapidir. ikinci durumda, iki
politikadan biri ilk hamley1 yapar, digeri ise bu hamleyi takip eder; buna
liderlik dengesi denir. Ugiincii ve en catismali yapi ise iki politikanin da
onceligi ele gecirmek i¢in miicadele ettigi savas rejimidir. Maliye ve pa-
ra politikalarinin kamu borcu {izerindeki etkileri agisindan bu ii¢ durumu
inceledigimizde, borg ylikiiniin en fazla artti§1 yapinin savas rejimi oldu-

2 Hilmi Coban and Fatih Deyneli, ‘Ekonomik Koordinasyon Ve Tiirkiye’de Ekonomi
Koordinasyon Kurullari’na Bakig’ (2014) 10(1) Ekonomik ve Sosyal Aragtirmalar
Dergisi 13, 17

2 fsmayilov (n 10) 104
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gu goriilmektedir. Ciinkii bu rejimde lider, politika bor¢ yiikiinii takipgi-
ye yikmakta ve ister maliye politikasi ister para politikasi lider konumda
olsun, sonug olarak bor¢ yiikii artmaktadir. Kamu borcunun maliyetinin
baskalarina yiiklenme egilimi, politika koordinasyonunu gerekli kilar.
Buchanan ve Wagner’e gore, monetizasyon, para otoritesinin biit¢e aci-
gina miidahalesini ifade eder; devlet tahvili satislar1 faizleri yiikseltirken,
Merkez Bankasi acik piyasa islemleriyle miidahale eder. Uzun vadede,
para otoritesinin tahvil alimi parasal tabani artirarak 6zel sektoriin borg-
lanma kapasitesini kisitlar®,

5. MAKROEKONOMIi POLITIKALARI ARASINDA
KOORDINASYON EKSIKLIGINDEN KAYNAKLANAN
SORUNLAR VE ETKILERI

Ekonomi politikalar1 arasinda koordinasyon saglanmadiginda yiik-
sek faiz, enflasyon ve finansal istikrarsizlik gibi ¢ikabilecek sorunlarin
temel nedenlerinden biri ekonomi politikalar1 arasinda uyumsuzluktur®.
Devletin borglanma politikasi, biitge agiklarinin finansmaninda para ve
maliye politikalari ile kesisir. Merkez Bankasi’ndan yapilan bor¢lanma-
lar para arzini artirirken, bor¢ édemeleri para arzini azaltir ve boylece
para politikasin1 dogrudan etkiler®?. Merkez Bankasi’nin acik piyasa is-
lemleri araciligiyla devlet tahvili alip satmasi faiz oranlarini etkileyerek
bor¢lanma maliyetlerini degistirebilir. Para politikas1 ve bor¢ yonetimi-
nin birbirini tamamlayan iki yonii vardir®®. Birincisi, tahvil fiyatlarin1 ve
dolayisiyla faiz hadlerini kontrol eden yanidir. Bor¢ yonetimi bu yaniyla
tamamuyla para politikasi niteligindedir ve kullanildig: ara¢ da agik piya-
sa islemleridir. Bor¢ yonetiminden sorumlu olan Hazine ise piyasa ko-
sullarina gore tahvil satarak ya da erken itfayla faiz hadleri ve para arzini
ayarlar. Bor¢ yonetiminin diger yani biitge denkligi ile ilgilidir. Bilindigi
gibi biit¢e acik verdigi zaman borglar artar, fazla verdigi zaman da azalir.

Devletin artan finansman ihtiyaci, para ve maliye politikalar1 ara-
sinda catigmalara yol agabilir. Kamu borcunun maliyetini azaltmak ama-
ciyla enflasyon, faiz ve vergi oranlar1 gibi araglara bagvurulmas: zaman
tutarsizlig1 sorununu giindeme getirir. Kisa vadeli bor¢lanma temerrit

%0 ibid 150

31 ibid 32

32 Metin Erdem, Devlet Bor¢lar1 (9th edn, Ekin Basin Yayin Dagitim 2019) 117
% ibid 235-236
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riskini artirirken, doviz veya enflasyona endeksli bor¢lanma kriz donem-
lerinde maliyetleri yiikseltebilir. Benzer sekilde para politikasi yapicilar
da kisa vadeli biliylime hedefiyle genisleyici politikalar uyguladiklarinda,
uzun vadede beklentilerin bozulmasi ve kalici enflasyon riskiyle karsi
karstya kalirlar®,

Merkez Bankasi’ndan bor¢lanma para arzini artirirken, borg dde-
meleri para arzini azaltarak para politikasini etkiler. Enflasyon yiikseldi-
ginde para arzinin kisilmasi faizleri ve bor¢lanma maliyetlerini artirir.
Faizlerin ylikselmesi durumunda Hazine’nin kisa vadeli bor¢lanmaya
yonelmesi ise para dolasimini hizlandirarak enflasyonist baskilari artira-
bilir. Ayrica biitce fazlasi donemlerinde borclarin erken 6denmesi de
enflasyon iizerinde yukar1 yonlii etki yaratabilir®.

Bor¢ yonetimi, para ve maliye politikalar1 arasindaki uyumsuzluk,
kredibilite sorunlarina da neden olur. Kamu bor¢ stoku yiiksek olan iil-
kelerde borcun siirdiiriilebilirligi, uygulanan makroekonomik politikala-
rin kredibilitesiyle dogrudan baglantilidir. Yatirimeilar, borcun geri 6de-
nemeyecegine inanirlarsa kamuya bor¢ vermekten kacinir ve bu durum
giiven kaybr ile gercek bir borg krizine yol agabilir®®. Bu ii¢ politikanin
hedefledikleri sonuglara ulagmasi i¢in dnceliklendirme yapmak, bazilari-
nin digerlerine gore agirliginin artirilmasi ya da azaltilmasi seklinde
ddiinlesmeler yapilmasi gereklidir®”.

6. MALIYE VE PARA POLITIKALARI iILE KAMU BORC
YONETIMININ KOORDINASYONU

6.1. Maliye Politikas1 ile Kamu Bor¢ Yonetiminin
Koordinasyonu

Maliye politikasi, ekonomik biiylime, yiiksek istihdam ve fiyat is-
tikrar1 saglama hedefleri dogrultusunda vergi gelirleri ve kamu harcama-
larinin para politikasiyla uyumlu sekilde yonetilmesidir. Devletin maliye
politikasin1 uygularken en temel araclar1 biitgelerdir. Bitceler, devletin
planladig1 harcamalar ile tahmini gelirlerini gosteren yasal belgelerdir.

34 ibid 92
% [brahim Halil Sugézii, Devlet Borglar1 IMF-Diinya Bankas1 ve Tiirkiye (1st edn, No-
bel Yayincilik 2010) 64

% Kamu Bor¢ Yonetimi Raporu (Hazine ve Maliye Bakanligi, 2003) <https://ms.
hmb.gov.tr/uploads/2018/11/Kamu-Bor%C3%A7-Y %C3%B6netim-Raporu-A%
C4%09Fustos-2003.pdf> Erisim Tarihi 10 Ekim 2024

37 Tbid 94
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Biitceler cari yilda ya dengede olur veya acik ya da fazla verirler. Biitce
acik vermesi durumunda ise bu fark bor¢lanma yoluyla kapatilir®®, Kamu
bor¢ yonetiminde devlet tahvillerine yapilan faiz 6demeleri biitgede yiik
olusturdugundan mali disiplin 6nemlidir; asir1 bor¢lanmadan kagimmmak
ve miimkiinse faiz dis1 fazla vermek borg siirdiiriilebilirligini destekler.
Ayrica bor¢lanmanin vadesi ve ozellikleri faiz giderlerini etkiledigi igin,
biitce ve borglanma politikalarinin uyumlu yiiriitiilmesi kritik 6neme sa-
hiptir®.

Risk odakli bir yaklagim benimseyen kamu bor¢ yonetimi ve mali-
ye politikasi, ortak olarak bor¢lanma maliyetlerini minimize etmeyi ve
bor¢ stokunun sirdirilebilir seviyelerde kalmasii hedefler. Devletin
giinliik, haftalik ve aylik nakit ihtiyacina gore bor¢lanma planlandigi ve
piyasaya verilecek ya da geri ¢ekilecek para miktarina karar verildigi
icin maliye politikas1 ile bor¢ yonetimi arasinda bilgi paylagimi 6nemli-
dir,

Maliye politikasi ile bor¢ yonetimi stratejilerinin uyumlu olmasi
icin koordinasyon ve her iki politikanin da orta ve uzun vadeli hedefler
belirlemesi dnem tasir; yalnizca kisa vadeye odaklanmak risk ve etkin-
sizlik yaratir. Kisa vadeli bor¢lanma, borcun cevrilmesi igin maliye poli-
tikasi lizerinde baski olusturur, maliyetleri artirir ve bor¢ stokunun bii-
yiimesine yol agar. Borcun GSYIH’ye orani yiikseldiginde siirdiiriilebi-
lirlik riski artacagindan, maliye politikasinin faiz dig1 fazla saglayacak
stratejiler gelistirmesi gerekir*’. Borg yapismin tiirii, ekonomik soklara
kars1 koruma saglar: GSYIH’ye endeksli borglar gelirle uyumlu hareket
ederken, uygulamada genellikle nominal sabit faizli ve enflasyona en-
deksli borglar kullanilir. Enflasyona endeksli borglar negatif talep so-
kunda, nominal sabit faizli bor¢lar negatif arz sokunda mali dengeyi ko-
rur; ayrica nominal bor¢ yapisi, karsi dongiisel maliye politikalarinda
durgunlukta reel borg yiikiinii azaltir*2,

38 Mahfi Egilmez, Hazine (4th edn, Remzi Kitabevi 2004) 107

%9 ibid 33

40 jbid 50

41 Bernard Laurens and De La Piedra Enrique ‘Coordination of Monetary and Fiscal
Policies’ (IMF Working Paper, WP/98/25 1998) 24 <https://www.imf.org/external/
pubs/ft/wp/wp9825.pdf> Erisim Tarihi 10 Kasim 2024

42 ibid 34
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6.2. Kamu Borg¢ Yo6netimi ile Para Politikasinin Koordinasyonu

Kamu borglariin siirekli artmasi, bor¢ yonetiminin yalnizca mali-
ye politikasinin bir aracit olmaktan ¢ikip daha bagimsiz bir yapiya ka-
vusmasint gerekli kilmaktadir. Fiyat istikrarinin saglanmasi, ekonomik
blyumenin desteklenmesi ve borglanma maliyetlerinin dengeli tutula-
bilmesi i¢in para politikasi ile bor¢ yonetiminin uyum ve koordinasyon
icinde yiiriitiilmesi biliylik 6nem tagir. Bu uyum, ¢ikar catismalarini azal-
tir, hitkkiimet politikalarinin daha net anlasilmasini saglar ve piyasalarda
belirsizligi onler. Zaman zaman hedef farkliliklart ortaya ¢ikabilse de,
gorev ve yetkilerin agik bicimde tanimlanmasi ile bor¢ yonetiminin ba-
gimsiz ve seffaf sekilde yiiriitiilmesi hesap verebilirligi giiglendirir®.

Enflasyon hedeflemesi yapan Ulkelerde, para otoritesinin faizleri
artirmasi durumunda maliye politikasinin yeterince faiz dis1 fazla sagla-
mamasi, kamu bor¢ stokunun kontrol disina ¢ikmasina yol agabilir.
Ozellikle yiiksek borg yiikii altindaki ekonomilerde, enflasyon hedefle-
mesi politikalar1 beklenen sonuglar1 veremeyebilir ya da ters etki yarata-
bilir**. Enflasyonun yiikselmesini engellemek icin Hazine ve Maliye Ba-
kanlig1, bor¢glanma gereksinimlerini Merkez Bankasi ile paylagsmalidir.
Koordinasyon eksikligi durumunda, Merkez Bankasi dolayli parasal
miidahale araglarini etkin kullanmakta zorlanir. Likidite bollugu yarat-
mamak adina menkul kiymet ihraglar1 bor¢ yonetimiyle uyumlu ve ko-
ordineli yuratulmelidir. Kamu borg otoritesi uzun vadeli tahviller ihrag
ettiginde, Merkez Bankasi1 kisa vadeli getiri egrisine odaklanmalidir.
Bor¢ yonetimi ve para politikast araglarinin birbirini zayiflatmamasi
icin, hiikiimet bor¢lanma araglar1 ve kontrol mekanizmalarini belirleye-
rek koordinasyonu saglamalidir®®.

Maliye politikasi, firmalar ve hanehalkinin finansman maliyetlerini
etkileyerek enflasyon tizerinde de rol oynayabilir. Mali disiplin uygula-

43 Udaibir S. Das, Michael Papapioannou, Guilherme Pedras, Faisal Ahmed and Jay
Surti, ‘Managing Public Debt and Its Financial Stability Implications’ (IMF Working
Paper, International Monetary Fund 2010) 21 <https://www.imf.org/external/
pubs/ft/wp/2010/wp10280.pdf> Erisim Tarihi 15 Nisan 2025

4 Tan Storkey, ‘Sovereign Debt Management: A Risk Management Focus’ (2001) The
Finance and Treasury Professional 7, 9 <http://www.storkeyandco.com/
files/9713/8731/5396/FTA_ Article.pdf> Erisim Tarihi 20 Ekim 2025

4 Asuman Kog¢ Yurtkur, ‘Para ve Maliye Politikalarinin Etkilesimi Meselesi: Yeni
Uzlas® (2017) 13(13) Uluslararas1 Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi ICMEB17
Ozel Sayis1 812, 816 <https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/1124115> Eri-
sim Tarihi 22 Ekim 2025
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malari, devletin bor¢lanma ihtiyacin1 azaltarak kredi piyasasinda kay-
naklarin 6zel sektdre yonelmesini saglar ve boylece 6zel sektoriin borg-
lanma maliyetlerini diislirebilir. Bu durum, enflasyonist baskilarin azal-
masina katkida bulunur. Ote yandan, genisletici maliye politikalar1 dzel
sektoriin krediye erisimini kisitlayabilir, finansman maliyetlerini yiiksel-
tebilir ve enflasyon ile enflasyon beklentilerinin artmasia yol acabilir®.
Maliye politikast onlemleri hanehalki ve firmalar iizerindeki enflasyo-
nun olumsuz etkilerini hafifletebilir. Tiiketim vergilerinin azaltilmasi
enflasyonu yalnizca gegici olarak diistiriirken, transferlerin veya kamu
yatirimlarinin artirilmasi baslangicta enflasyonu biraz ylkseltebilir; an-
cak kamu yatirimi uzun vadede olumsuz bir etkiye sahip olabilir. Genel
olarak, enflasyonu hedefe hizli bir sekilde geri dondiirmek ve tiikketim
tizerindeki etkiyi hafifletmek i¢in uygun bir para ve maliye politikas1 ka-
risimina ihtiya¢ duyulabilir®’.

Borg yonetimi ile para otoritesinin olumsuz etkilesimlerini onle-
mek i¢in ikincil piyasalarin gelisimi 6nemlidir. Yerel para ve tahvil pi-
yasalar1 yeterince gelistiginde, para politikasi ile bor¢ yonetimi birbirin-
den bagimsiz sekilde yiiriitiilebilir. Hiikiimet birincil piyasada bor¢lan-
may1 gerceklestirirken, Merkez Bankasi para politikasini ikincil piyasada
uygular. Ancak, ikincil piyasalarin gelismedigi iilkelerde bu ayrim zorla-
sir; ¢linkil her iki politika da birincil piyasa araciligiyla islem goriir. Ay-
rica, biitce agiklarinin Merkez Bankasindan borg¢lanmayla finanse edil-
mesi, para arzini artirarak bor¢ yonetimi ile para politikast arasindaki
siirlar1 bulaniklastirir ve karsilikli olumsuz etkilesimlere yol acar®. Fi-
nansal piyasalarin gelismesi, bor¢ yonetimi ve para politikalar1 arasinda-
ki uyumu giiclendirir ve olumlu etkilesim saglar. Gelismemis finansal
piyasalara sahip iilkelerde ekonomik istikrarin saglanmasi ve piyasa ge-

4 Graeme Wheeler, ‘Sound Practice in Government Debt Management’, (Working
Paper World Bank Publications 2004)43<https://documentsl.worldbank.org/curated/
en/650491468780582418/pdf/289880PAPEROSo01governmentOdebtOmgmt.pdf>
Erigim Tarihi 20 Ekim 2025

47 Francisco Arizala, Santiago Bazdresch, Tomohide Mineyama, and Shiging Hua ‘The
Impact of Fiscal Policy on Inflation Expectations’ <https://www.imf.org/-
/media/files/publications/wp/2025/english/wpiea2025231-source-pdf.pdf> Erisim
Tarihi 12 Subat 2026

4 Maria Manuel Campos, José Miguel Cardoso-Costa, Sandra Gomes and Pascal
Jacquinot ‘Monetary and fiscal policy interactions in the aftermath of an inflationary
shock’ European Central Bank (ECB) Working Paper Series (2025) 3145 <fi-
le://IC:/Users/16726625588/Downloads/ssrn-5715583.pdf> Erisim Tarihi 12 Subat
2026
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lisiminin desteklenmesi ortak hedeflerdir. Bu nedenle, bu Ulkelerde para
politikasi ile bor¢ yonetimi tamamen ayristirilamaz; ya merkez bankalari
bor¢ yonetimini listlenir ve bor¢lanma araglar1 parasal amaglarla kullani-
lir ya da iki otorite arasinda gelismis piyasalara kiyasla daha siki bir ko-
ordinasyon bulunur. Blommestein, finansal piyasalardaki serbestlesme-
nin ve piyasa sinyallerine duyarli diizenlemelerin para ve bor¢ yonetimi
otoriteleri arasindaki uyumu artirdigimi belirtmektedir®.

7. TURKIYE’'DE KAMU BORC YONETIMI ILE PARA
POLITIKASININ KOORDINASYONU

1983 yili sonuna kadar bor¢lanma, nakit ve maliye politikasinin
yonetimi Maliye Bakanlig1 tarafindan tek elden ve esgilidiim i¢inde ytirii-
tiilmiis, maliye politikasi ile bor¢lanma arasinda gii¢lii bir bag kurulmus-
tur. Ancak 1983 yilinda ¢ikarilan 188 Sayili ve 1984 yilinda ¢ikarilan
232 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’lerle bor¢ ve nakit yonetimi
Maliye Bakanligi’'ndan ayrilarak Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’na
devredilmisg, bu durum kamu mali yonetimini daha parcali hale getirmis-
tir. 1993’te Hazine Dis Ticaret Miistesarligi yeniden yapilandirilarak,
Hazine 1994°te Dis Ticaretten ayrilarak Hazine Miistesarlig1 adiyla ba-
gimsiz bir yapiya kavusturulmustur®. Kamu borg yonetimi kurumsal
olarak maliye politikasindan bagimsiz bir politika olarak yiiriitiiliirken
2018 yilinda ¢ikarilan 1 Sayili Cumhurbagkanligi Kararnamesi ile tekrar
Maliye Bakanlig1 biinyesine alinmistir®’.

1990’larda asir1 bor¢lanma sonucu vergi gelirlerinin biiyiik boliimii
faiz 6demelerine gitmis, borglarin ¢evrilmesinde giigliikler yasanmis ve
yuksek enflasyon ekonomik krizleri tetiklemistir. Enflasyonun ii¢ haneli
rakamlara ulastigi bu dénemde, biit¢e aciklarinin Merkez Bankas1 avans-
lartyla kapatilmasini sinirlamaya yonelik ilk adimlar atilmistir. Bu kap-
samda 21 Nisan 1994 tarihinde 1211 sayili Merkez Bankas1 Kanunu’nun
50. maddesinde degisiklik yapilarak Hazinenin avans kullanimi genel
biitce 6denek toplaminin %15’ inden 1995 yilindan itibaren kademeli
olarak biitge 0denekleri toplaminin gegen yil biitge 6denek toplamini
asan kismin %12’sine, 1996 yili i¢in %10, 1997 yil1 i¢in %6, 1998 ve

4 ibid 44
%0 ibid 54-55
N Yidiz(n 1) 71
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devaminda %3’e diisiiriilmesine karar verilmistir®?. Ayrica, Hazine ile
Merkez Bankasi arasinda 1997 yilinda yapilan bir protokol ile Merkez
Bankasinin bagimsizligi yolunda énemli adim atilarak 1998 yilindan iti-
baren fiilen Hazine’nin kisa vadeli avans kullanmamasi1 konusunda uzla-
stlmistir>3,

25 Nisan 2001 tarihinde yiirtirlige giren 4651 sayili Kanun’un 16.
maddesi ile 1211 sayilt Merkez Bankas1 Kanundaki Hazineye kisa vadeli
avans verilmesini diizenleyen 50. madde ve kamu kuruluslarina kredi
verilmesini diizenleyen 51. madde yiirtirliikten kaldirilarak Merkez Ban-
kasmin bagimsiz para politikasi yiiriitmesi konusunda 6nemli bir adim
atilmistir. Yine 4651 sayili Kanun’un 11. maddesi ile 1211 sayili Merkez
Bankasi Kanunu’nun 56. maddesi degistirilerek avans kullanimi ve
Merkez Bankasinin birincil piyasadan Hazine kagitlarinin alimi yasak-
lanmistir. Ancak, bu diizenleme kanuna eklenen gecici 2. Madde ile 6 ay
sonra yirirliige girmistir. Gegici madde TMSF’ye devredilen bankalarin
ve kamu bankalarinin sermaye yapilandirmasi ve gorev zarar1 6demeleri
amaciyla ikrazen 6zel tertip devlet tahvillerinin TCMB tarafindan para-
sallagtirilmasina olanak saglamistir>®. Yine 1211 sayili Kanun’a eklenen
22/A maddesi ile Hazine ve Maliye Bakan Yardimcis1 ve Bakanin belir-
leyecegi bir yetkilinin toplantilara oy hakki olmaksizin katilabilecegine
dair diizenleme yapilarak para, bor¢ yonetimi ve para politikasinin koor-
dinasyonunun saglanmasi konusunda bir diizenleme yapilmistir>>.

2001 ekonomik krizinden sonra Gucli Ekonomiye Gegis Programi
hazirlanarak IMF’den mali destek saglanmistir. Program kapsaminda bir
dizi yapisal reform hayata gecirilmistir. Bor¢ yonetimi ile ilgili olarak
4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hak-
kinda Kanun ile para ve maliye politikalar: ile kamu bor¢ ydnetiminin
koordinasyon i¢inde yiiriitiilmesi i¢in yasal zemin olusturulmustur. Ka-
nunla birlikte kamu borg yonetimi ile ilgili olarak 6zetle>® 57 %;

%2 Cumhurbagkanligi Kararnamesinin Sayisi:1, Yaymmlandigi Resmi Gazete,
10.07.2018/30474

58 Huseyin Sen, ‘Hiikiimranlik Hakkinin Kotilye Kullanimina Bir Ornek: Hazine’ye
Kisa Vadeli Avans’ (2004) 481 Finans-Politik & Ekonomik Yorumlar Dergisi, 60, 65

% Kostekgi and Yildiz (n 3) 91

% 1211 Sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi1 Kanunu <https://www.mevzuat.
gov.tr/> Erigim Tarihi 20 Agustos 2025

% Mehmet Cetin, ‘4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Y6netiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun ile biitge kanunlarina dayali olarak yiiriitiilen kamu borg yonetimi
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e Kamu borg¢lanma politikasi, makroekonomik dengeler gozetile-
rek, para ve maliye politikalariyla uyumlu, strdurulebilir, saydam ve he-
sap verilebilir bir sekilde yiirtitiillmesi hedeflenmistir.

e Kanunla bor¢ yonetimine iliskin mevzuat tek ¢at1 altinda toplana-
rak kamu bor¢ yonetimi risk odakli ve varlik ve ylikiimliiliik yonetimi
cercevesinde ylritiilmeye baslanmistir. Bor¢ yonetimi, yiikiimlilik yo-
netimi ¢ergevesinde i¢ ve dig bor¢ ayristirmasina gidilmeden tek elden
yiirlitilmeye baslanmistir.

¢ Baslangi¢ biitcedeki ddenekleri ile gelir tahminleri farki kadar
borglanilabilmekte; bor¢lanma limiti %5 oraninda artirilabilmekte; gere-
kirse Cumhurbaskan1 karariyla ek %35 artis yapilabilmektedir. Biitce
denk ise limit bor¢ anapara ddemesinin %5’i kadar artirilabilmektedir.
Vadesinde nakit olarak 6denenler harig, ikrazen ihrag edilen 6zel tertip i¢
borglanma senetleri borglanma limitine dahil degildir. Bu senetlerin li-
miti biitce kanunlari ile belirlenmektedir.

e Bor¢lanmada i¢ ve dis piyasa kosullar1 ile maliyet unsurlart dik-
kate alinarak belirlenen risk diizeyi i¢inde orta ve uzun vadede en uygun
maliyetle finansman saglamayi hedefleyecek sekilde li¢ temel strateji
benimsenmistir. Bunlar; i¢ bor¢lanmada vadelerin uzatilmasi, Hazi-
ne’nin giiglii nakit rezervi tutmasi, kisa vadeli borglanma araglarinin,
TCMB ile koordineli olarak kullanilmasidir.

e Merkez Bankas1 nezdinde gii¢lii rezerv tutulmasi, nakit fazlalari-
nin nemalandirilmasina iligkin diizenlemeler yapilarak nakit ve bor¢ yo-
netiminde etkinlik saglanmistir.

e Hazine alacaklarinin kamu alacagi niteligi kazanmasi i¢in yasal
diizenlemeler yapilmigstir.

eHazine garantilerine sinirlama getirilmistir. Hazine garantileri
nedeniyle iistlenilen borglarin karsilanmasi i¢in Merkez Bankasi nezdin-

yaklasiminin karsilastirilmas:’, (Yayimlanmanus Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Kiiltiir
Universitesi LEE, 2020) 55-78
<https://openaccess.iku.edu.tr/server/api/core/bitstreams/ee2c59ec-0f41-4195-ad00-
44dc53a5478b/content> Erisim Tarihi 25 Haziran 2025

57 Binhan Elif Yilmaz, ‘Kamu Bor¢ Yénetiminde Piyasa Yapiciligi Sistemi’ Istanbul
Universitesi Maliye Arastirma Merkezi Konferanslar1 (47), (2011) 71 57-85
<https://dergipark.org.tr/en/download/article-file/7269> Erisim Tarihi 28 Aralik 2025

58 Risk Hesabr ile ilgili Uygulanacak Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik, Yayim
Tarihi: RG 31.12.2014/29222 <https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2014/12/2014
1231-2.htm> Erisim Tarihi 25 Aralik 2025
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de ‘Risk Hesabr’ olusturulmustur. Risk Hesabi ile Ilgili Uygulanacak
Usul ve Esaslar Hakkinda Yd6netmelik’in 7. maddesinin 3. fikrasina gore
risk hesabinin nemalandirilmasina iligkin sartlar Hazine ile TCMB ara-
sinda miistereken tespit olunmaktadir.

eBor¢ yonetiminin risk esasli ve stratejik Olgiitler esas alinarak
yonetilecegine iligskin diizenlemeler yapilmistir. Piyasa yapicilig1 sistemi
olusturularak birincil piyasada bor¢lanma senetleri icin talep garantisi
olusturulmustur. Ayrica, TCMB tarafindan piyasa yapicis1 bankalara
API cercevesinde birincil piyasadan satin aldiklar1 net tutarm %10’ una
kadar ek likidite imkan1 saglanmaktadir.

Merkez Bankasi ile Hazine arasinda koordinasyonu saglamak i¢in
atilan 6nemli bir adim da 2007 yilinda teknik diizeyde isbirliginin gelis-
tirilmesi i¢in imzalanan protokoldiir. Protokol kapsaminda kurulan ‘Eg-
giidim Komitesi’, likidite yonetimi ile bor¢lanma politikasi, rezerv ve
bor¢ yonetimi ile veri paylasimi gibi alanlarda kurumsal iligkileri deger-
lendirmek, sorunlu alanlar1 belirlemek, ¢6ziim Onerileri gelistirmek ve
politika uygulamalarinda uyumu saglamakla gorevlendirilmistir. Bu sa-
yede, daha 6nce yazili bir mutabakat olmaksizin ve yoneticilerin inisiya-
tifine bagl olarak yiiriitiilen esglidiim, artik her ay diizenli olarak yapilan
toplantilarla daha sistemli ve etkin bicimde gergeklestirilmektedir®®.

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 99. Maddesiyle 2005 yilinda
kurulan ‘Finansal Sektér Komisyonu’ yerini 8 Haziran 2011 tarihinde
4059 sayili Kanunda degisiklik yapan 637 sayili Kanun Hikminde Ka-
rarname ile Finansal Istikrar ve Kalkinma Komitesi’ne iken 2021 yilinda
ise Finansal Istikrar Komitesi (FIK)’ne birakmistir. FIK {iyeleri arasinda
Hazine ve Maliye Bakani bagkanliginda Hazine ve Maliye Bakan
Yardimcisi, Strateji ve Biitge Baskani, TCMB Bagkani, BDDK, SPK,
SEDDK ve TMSF baskanlar1 yer alir. 2021°de giincellenen gorev
tamimina gore, FIK’in amaci finansal sistemin siirdiiriilebilir ekonomik
biiylimeyi desteklemesini saglamak, piyasadaki gliveni korumak, kiril-
ganliklar1 ve sistemik riskleri belirleyip yonetmektir. FIK’in temel go-
revleri: Finansal istikrar1 tehdit eden sistemik riskleri belirlemek, izle-
mek ve yonetmek, finansal diizenlemelerin etkilerini degerlendirmek,

59 ibid 54
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finansal sektoriin saglikli gelisimini desteklemek, olasi krizlerde uygula-
nacak kriz yonetim planlarmni olusturmaktir®.

Grafik.1 1991-2024 Donemi Kamu Kesimi Borclanma Geregi,
Faiz Dis1 Denge ve Enflasyon

Kaynak:  HMB,  <https://www.hmb.gov.tr/kamu-finansmani-
istatistikleri> Erisim Tarihi 22 Ekim 2025

SBB, <https://www.sbb.gov.tr/kamu-kesimi-genel-dengesi/> Eri-
sim Tarihi 22 Ekim 2025

TUIK, <https://biruni.tuik.gov.tr/secilmisgostergeler/degiskenler
UzerindenSorgula.do> Erisim Tarihi 22 Ekim 2025

1991-2001 doénemindeki faiz dis1 biitce dengesi/GSYH oraninin
1993 ve 1997 yillarinda negatif olmus; diger yillarda pozitif olmasina
karsilik enflasyon orani ¢ift haneli rakamlara yiikselmistir. 2002-2018
doneminde saglanan disiplinle faiz dis1 biitge dengesi/GSYH pozitif sey-
retmis enflasyon ise tek haneli rakamlara diismiistiir. 2019-2024 done-

80 TC Merkez Bankasi <https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/ITCMB
+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politikasi/Finansal+Istikrar/Kurumsal+Ya
pilanma> Erisim Tarihi 23 Ekim 2025
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minde ise faiz dis1 biitge dengesi/GSYH negatif bir seyir izledigi gibi
enflasyon tekrar ¢ift haneli rakamlara ulagsmistir. Kamu kesimi borglan-
ma geregi/GSYH oranina bakildiginda 1991-2001 dénemindeki yiiksek
duzeylerde seyrederken mali disiplinle birlikte 2002-2018 déneminde
azalirken 2019-2024 déneminde ise tekrar yiikselise ge¢mistir. Bu bag-
lamda, bakilinca kamu borc¢lanma ihtiyaci azaldik¢a yani mali disiplin
saglandik¢a enflasyonla miicadelede de basari saglandig1 goriilmektedir.
Yukaridaki grafikte 1990 sonras1 kamu kesimi genel dengesi ve
kamu kesimi faiz dis1 fazla diizeylerini gormek miimkiindiir. 2001 yilina
kadar TCMB, Hazine bor¢lanmasini dogrudan ve dolayl olarak etkiler-
ken/belirlerken 2001 yili sonrasinda ise dolayli olarak etkilemektedir.
Asagidaki grafikten goriilecegi lizere TC Merkez Bankasi bor¢lanma
araglarini piyasadan alarak piyasaya likidite destegi saglamaktadir.

Grafik.2. 2000-2024 Donemi TC Merkez Bankasi Bilangosu
Toplam Aktifleri, A¢ik Piyasa Islemleri ve Devlet i¢c Borclanma
Senetleri

Kaynak: TC Merkez Bankas1 2000-2024 Donemi Bagimsiz Dene-
tim Raporlar1 <https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+
TR/Main+Menu/Banka+Hakkinda/Kurumsal+Yapi/Bagimsiz+Denetim+
Raporlarii/> Erisim Tarihi 4 Ocak 2026

2000-2024 Doneminde Merkez Bankasi bilangolara bakildig
zaman 2001 yilinda ekonomik krizinin yasandigi zaman API+DIBS/
Toplam Aktif Oraninin %40’lara ¢ikmis; 2002 yilindan 2007 yilina
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kadar azalig trendine girmesine karsilik kiiresel ekonomik krizin
yasandigi 2008 yilinda artis trendine girerek 2009 yilinda tekrar %40’ lar
seviyesine ¢ikmigtir. 2010 yilindan sonra dalgali bir seyir izlemekle bir-
likte azalan bir seyir izleyerek 2023 ve 2024 yillarinda en diisiik seviye-
ye diismiistiir.

Grafik.3. 1991-2024 Dénemi Avans, i¢ Bor¢ Stoku, I¢ Borg, Dis
Borg ve Enflasyon

HMB, <https://www.hmb.gov.tr/lkamu-finansmani-istatistikleri>
Erisim Tarihi 13 Subat 2026

TUIK, <https://biruni.tuik.gov.tr/secilmisgostergeler/degiskenler
UzerindenSorgula.do>Erisim Tarihi Erisim Tarihi 13 Subat 2026

Hazine 1991-1997 yillar1 arasinda i¢ bor¢lanmada Merkez Bankasi
avansi kullanarak bor¢lanmistir. Ancak, i¢ ve dis borg¢ diizeyi bu donem-
de nispeten diisiik seyretmistir. 1998-2001 arasinda Merkez Bankasi
avanst sifirlanmis ancak i¢ borg hizla artmis, 6zellikle 2001'de biiyiik bir
sigrama yasanmis ve enflasyon yiiksek olmakla birlikte diisiis egilimi
baslamistir. 2002-2017 ddneminde i¢ bor¢ ve kamu dis borg stoku azalig
trendine girmis, enflasyon ise hizla tek hanelere diiserek ekonomik istik-
rar saglanmistir. 2018°den itibaren yeniden i¢ bor¢ stoku ve kamu dis
bor stoku yiikselis trendine girmis enflasyon ise yiikselis trendine girerek
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ozellikle 2020 yilinda biiyiik bir kirilma yasayarak 2022-2024 dénemin-
de neredeyse 1990'lardaki yliksek seviyelere yaklagsmaistir.

Tiirkiye’de 2001-2024 yillar1 arasinda para ve maliye politikalari
arasindaki etkilesimi belirlemek amaciyla ampirik ¢alismalar yapilmstir.

Uygur (2001), 1997-2001 donemindeki Turkiye ile AB Ulkelerinin
borg stoku/GSYIH oranlarini karsilastirmali olarak incelemistir. Calisma
mali kurallar uygulandig1 icin bu oran Avrupa Ulkelerinde diismesine
karsilik Tiirkiye’de ise faiz 6demeleri yiiksek oldugu i¢in butge yukiniln
artt1g1, dolayisiyla enflasyonun nedeninin maliye politikasi baskin oldu-

gu Ricardocu olmayan rejimin oldugu sonucuna varmistir®:,

Telatar (2002), 1985-1997 donemi i¢in bir VAR modeli kullanarak
birincil fazla soklarinin toplam kamu yiikiimliiliikleri Gzerindeki etkisini
incelemis ve bu etkinin anlamsiz olmasi nedeniyle s6z konusu déonemde
maliye politikasi baskin rejimin gegerli oldugu sonucuna ulasmistir®?.

Creel and Kamber (2004), 1975-2002 dénemini kapsayan ¢alisma-
larinda VAR analizi aracilifiyla mali degiskenlerin fiyat artiglarini
onemli Ol¢lide acikladigini belirleyerek Fiyat Diizeyi Mali Teorisinin
Tiirkiye igin gegerli oldugunu gdstermistir®®,

Sackan (2006), 1988-2005 donemini 2001 yili baz alinarak iki alt
donemde konsolide biitge faiz dis1 dengesinin GSYIH’ya orani, toplam
kamu ytikiimliiliikleri ve faiz 6demeleri ile ilgili ti¢ aylik veriler kullani-
larak VAR modelleri ve etki-tepki ile otokorelasyon analizleri uygulana-
rak incelenmesi sonucunda 2001 oncesinde maliye politikasi dominant
bir yap1 nedeniyle fiyat diizeyi biiyiik 6l¢lide maliye politikas: tarafindan
belirlenen, 2001 sonrasinda mali disiplinin giiclenmesiyle para politikasi
dominant hale gelmis ve fiyat istikrarinin saglanmasinda belirleyici rol
{istlendigini ortaya koymustur®*,

61 Ercan Uygur, ‘Enflasyon, Para ve Mali Baski: iktisat Politikasinda Geri Kalmighk’
(2001) 16(189) Iktisat Isletme ve Finans Dergisi 7, 20

62 Erding Telatar, ‘Tiirkiye'de iktisat Politikas1 Rejiminin Ampirik Olarak Belirlenme-
si’, (2002) 17(198) iktisat isletme ve Finans Dergisi 69

83 Seref Bozoklu ‘Para Politikasinda Enflasyonist Egilim ve Fiyat Seviyesinin Belir-
lenmesine Mali Yaklasim’ (Istanbul Universitesi SBE 2012) 239

64 Oguzhan Sagkan, ‘Genel Fiyat Diizeyinin Belirlenmesinde Para ve Maliye Politikasi
Dominant Rejimler: Tiirkiye Ornegi, 1988-2005" (Uzmanlik Yeterlilik Tezi 2006) 84
<https://www3.tcmb.gov.tr/kutuphane/TURKCE/tezler/oguzhansackan.pdf> Erisim
Tarihi 28 Kasim 2025
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Duman Atan (2009), Tiirkiye’de 1991-2007 doneminde para ve
maliye politikalarinin etkilesimini iki oyunculu dogrusal olmayan dina-
mik oyun modeliyle incelemistir. Caligma, para ve maliye politikalarinin
tek basina yeterli olmadigini, bu nedenle politika koordinasyonunun
gerekli oldugunu vurgulamaktadir. Merkez Bankasi bagimsiz olmakla
birlikte maliye politikas1 kararlarindan etkilenmektedir. Zaman serisi
bulgulari, 6zellikle 1994, 1999 ve 2001 krizlerinde temel makroekono-
mik gostergelerde ciddi bozulmalar yasandigini, 2001 sonras1 déonemde
ise enflasyon ve vergi oranlarinda goérece iyilesme goriildiglinii goster-
mektedir. Pareto optimal ¢6zum cercevesindeki analizler, hukimetin
Merkez Bankasi iizerinde gii¢lii bir baski kurmadigini ve igbirlik¢i poli-
tika bilesiminin her iki taraf i¢in daha diisiik maliyetli ve daha etkin so-
nuglar dogurdugunu ortaya koymaktadir °.

Oktayer (2013), Tiirkiye’de FTPL’nin 1988:1V-2013:1 déneminde
gecerliligini licer aylik verilerle test etmektedir. 2001°de uygulamaya
konan Gugcli Ekonomiye Gegis Programinin yarattigi yapisal kirilma
dikkate alinarak donem iki alt doneme ayrilmistir. Analiz sonucunda,
2001 oncesinde maliye politikasi1 baskinliginin hakim oldugu; 2001 son-
rasinda ise yapisal doniistim ve mali disiplinin giiclenmesiyle Ricardocu
rejime geg¢ildigi, yani biitce kisitin1 gdzeten bir maliye politikasinin uy-
gulandig tespit edilmistir. Genel donem sonuglar1 da ilk donemin agirli-
g1 nedeniyle Tiirkiye’de uzun siire maliye politikas: baskinliginin etkili
oldugunu ortaya koymaktadir®.

Hazirolan (2015), 2003:1-2014:1V donemi VAR analizi yontemi
ile koordinasyonlu ve koordinasyonsuz para ve kamu bor¢ yonetimi po-
litikalarinin refah kaybi1 acisindan etkileri zaman serisi ve karsilagtirmali
olarak degerlendirilmistir. Fiyat istikrarinin yalnizca para politikasiyla
saglanamayacagini, maliye politikast ve kamu borcu dinamiklerinin de
belirleyici oldugunu vurgulamaktadir. 2001 krizi sonrasinda Hazine faiz
dis1 fazla hedefiyle mali disiplini, Merkez Bankasi ise enflasyon he-
deflemesiyle fiyat istikrarini temel amag¢ olarak benimsemistir. Ancak
her iki kurumun ara¢ bagimsizlig1 zamanla karsilikli sinirlamalara ve po-
litika baskilarina yol acabilmektedir. Yeni Keynesyen oyun teorisi cer-

6 Sibel Duman Atan, ‘Dinamik Oyun Kurami Uzerine Bir inceleme ve Tiirkiye Uygu-
lamas1’, (Yaymlanmanus Yiiksek Lisans Tezi Gazi Universitesi SBE, 2009) 168-177

% Asuman Oktayer, ‘Fiyat Diizeyi Mali Teorisinin Tirkiye A¢isindan Gegerliligi: Am-
pirik Bir Analiz’, (2013) 63(1) Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Mecmuas1 77
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¢evesine gore, Merkez Bankasi ile Hazine arasindaki koordinasyonsuz-
luk refah kayiplarini artirirken, politika koordinasyonu ekonomik soklara
daha hizli uyum, daha diisiik kamu bor¢lanmasi ve daha yiiksek sosyal
refah saglamaktadir. Ayrica kamu borcunun artmasi risk primini
yiikselterek koordinasyonu zorlastirmakta ve refah kaybim biiyiitmektedir®’.

Songur ve Elmas Sarac¢ (2018) 1975-2014 donemi Tirkiye’de Ri-
cardocu veya Fiyat Diizeyinin Mali Teorisinin gegerliligi ARDL Siur
Testi Yaklagimi ile test edilmistir. Maliye politikasinin faiz dis1 biitce
fazlasina, para politikasinin ise enflasyon hedefine yoneldigi dolayisiyla
kirilmanin oldugu 2001 yilindan sonrasinda Merkez Bankasinin baskin
oldugu Ricardocu politikalarin gecerli oldugu tespit edilmistir®®,

Serin ve Demir (2024) 1975-2021 doneminde Tiirkiye’de maliye
politikasinin fiyat diizeyinin belirlenmesinde etkili olup olmadigi ADL
es-biitiinlesme ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri ile incelendiginde
FTPL’nin gegerli oldugu tespit edilmistir®.

8. SONUC

Gilinlimiizde kamu borg yonetimi, maliye politikasinin tamamlayici
bir unsuru olmaktan ¢ikarak ekonomik istikrar, finansal giiven ve siirdii-
rilebilir biiylime acisindan bagimsiz bir politika alani haline gelmesi ne-
deniyle ¢aligmada kamu bor¢ yonetimi ile para politikast arasindaki ko-
ordinasyon ile ilgili teorik yaklasimlar ve Tiirkiye’de biitge politikasinin
faiz dis1 fazla hedefi dogrultusunda yiiriitiilmesinin kamu kesimi borg-
lanma geregi ve enflasyon iizerindeki etkileri ile Fiyat Diizeyinin Mali
Teorisi’nin gecerliligi teorik ve ampirik ¢ergevede ele alinmastir.

Teorik literatr, para ve maliye politikalarinin birbirinden bagim-
s1z olarak ele alinamayacagini; 6zellikle kamu bor¢ stokunun yiiksek ol-
dugu ekonomilerde maliye politikasinin para politikas: iizerinde baskin

67 Ufuk Hazirolan, ‘Politika Koordinasyonu: Para Politikas1 ve Bor¢ Yonetimi® (Ankara
Universitesi SBE 2015) 121, 326

8 Mehmet Songur and Filiz Elmas Sarag ‘Tiirkiye’de Fiyat Diizeyinin Mali Teorisi ve
Ricardocu Maliye Politikas1 (1975-2014)’ (2018) 36(2) Hacettepe Universitesi Ikti-
sadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 149, 168

89 Seref Can Serin and Murat Demir ‘Testing the Fiscal Theory of Price Level for Tiir-
kiye with Fourier-Based Empirical Approaches’ (2024) 19(1) Eskisehir Osmangazi
Universitesi [IBF Dergisi 49
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hale gelebilecegini gostermektedir. Thomas Sargent ve Neil Wallace ta-
rafindan ortaya konulan “Hos Olmayan Parasal Aritmetik” yaklagimai ile
Michael Woodford tarafindan sistematik bigimde gelistirilen Fiyat Dii-
zeyinin Mali Teorisi, fiyat istikrarinin yalnizca para arzi kontroliiyle sag-
lanamayacagini; mali disiplinin ve borg siirdiiriilebilirliginin belirleyici
oldugunu vurgulamaktadir. Bu ¢ergevede para politikasi ile kamu borg
yonetimi arasindaki koordinasyonun zayif oldugu durumlarda, siki para
politikasinin dahi uzun vadede enflasyonist sonuglar dogurabilecegi ifa-
de edilmektedir.

Turkiye’de 1990’11 yillarda yiiksek kamu bor¢lanma geregi nede-
niyle maliye politikas1 baskin bir rejim gecerli olmus; biit¢e aciklarinin
Merkez Bankas1 kaynaklar1 kullanilarak parasal genisleme ile finansma-
n1 kronik enflasyon ve makroekonomik istikrarsizlik yaratmistir. 2001
krizi sonrasinda gerceklestirilen yapisal reformlar ve yasal diizenleme-
lerle Merkez Bankasi bagimsizligi giiclendirilmis, bor¢ yonetimi risk
odakli ve stratejik bir ¢er¢eveye kavusturulmus, biitce politikasi faiz disi
fazla hedefi dogrultusunda yiiriitilmistir. 1991-2024 dénemi verileri,
faiz dis1 biitge dengesi ile enflasyon arasinda gii¢lii bir iliski oldugunu
gostermektedir. 2002—2018 doneminde mali disiplin ve azalan borglan-
ma geregiyle enflasyon diiserken, 2019 sonrasi donemde bozulan mali
dengeyle enflasyon yeniden yiikselmistir.

Tiirkiye’de fiyat istikrarinin saglanabilmesi i¢in yalnizca siki para
politikasinin yeterli olmadig1; mali disiplinin korunmasi, borg stirdiiriile-
bilirliginin saglanmas1 ve kamu bor¢ yonetimi ile para politikas1 arasinda
guclii bir kurumsal ve operasyonel koordinasyon gereklidir. 2001 sonras1
donemde uygulanan Ricardocu para politikas1 rejimi Merkez Bankasinin
enflasyonla miicadelede etkinligini artirmis; ancak bu basari, maliye po-
litikasinin biitce kisitin1 gozeten ve faiz dis1 fazla hedefini esas alan yak-
lasimiyla desteklenmistir. Sonug olarak, kamu bor¢ yonetimi, maliye ve
para politikalar1 arasindaki uyum; bor¢lanma maliyetlerinin azaltilmasi,
risklerin azaltilmasi, piyasa giiveninin giiclendirilmesi ve kalict makroe-
konomik istikrarin saglanmasi agisindan kritik Sneme sahiptir.
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ABSTRACT

This study examines the determinants of renewable energy con-
sumption in the NEXT-11 countries using annual data for the 1990-2025
period and panel data techniques. Renewable energy consumption is
employed as the dependent variable, while financial globalization, tech-
nological development, institutional quality, uncertainty, trade openness,
and natural resource rents are included as explanatory variables. Prior to
estimation, correlation analysis, multicollinearity tests, and panel unit
root tests are conducted. The model is estimated using Driscoll-Kraay
standard errors. The findings indicate that financial globalization, tech-
nological development, institutional quality, uncertainty, and trade
openness have negative effects on renewable energy consumption,
whereas natural resource rents exert a positive effect. Dynamic model
results reveal a high degree of persistence in renewable energy consump-
tion. Overall, the findings suggest that economic and institutional devel-
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opment alone does not necessarily increase renewable energy consump-
tion in developing economies, and that the energy transition is largely
driven by structural factors.

Keywords: Renewable Energy Consumption, Financial Globaliza-
tion, Institutional Quality, Uncertainty, Trade Openness, Natural Re-
source Rents

(oy4

Bu calisma, NEXT-11 Ulkelerinde yenilenebilir enerji tlketimininin
belirleyicilerini incelemektedir. Analizde 1990-2025 ddnemine ait yullik
veriler panel veri yontemleriyle degerilendirilmistir. Yenilenebilir enerji
tiketimi bagimli degisken; finansal kiiresellesme, teknolojik gelisme, ku-
rumsal kalite, belirsizlik, ticaret a¢ikligi ve dogal kaynak ranti ise agik-
layict degiskenler olarak kullanmilmistir. Ekonometrik analiz dncesinde
korelasyon, coklu dogrusal baglanti ve panel birim kok testleri uy-
gulanmig;, model varsayimlart dogrultusunda tahminler Driscoll-Kraay
standart hatalariyla gergeklestirilmistir. Bulgular, finansal kiireselles-
me, teknolojik gelisme, kurumsal kalite, belirsizlik ve ticaret agikliginin
yenilenebilir enerji tiketimini negatif, dogal kaynak rantinin ise pozitif
etkiledigini goOstermektedir. Dinamik model sonuclari, yenilenebilir
enerji tiketiminde yiksek dlzeyde siireklilige isaret etmektedir. Sonug-
lar, gelismekte olan ekonomilerde ekonomik ve kurumsal gelismenin ye-
nilenebilir enerji tiketimini tek basina artirmadigini, enerji doniigiimii-
nln blydk olcude yapisal faktorlere bagli oldugunu ortaya koymaktadur.

Anahtar Kelimeler: Yenilenebilir Enerji Tuketimi, Finansal Kure-
sellesme, Kurumsal Kalite, Belirsizlik, Ticaret A¢ikligi, Dogal Kaynak Rantt

*k%k

Introduction

Achieving sustainable development goals and addressing climate
change have become central elements of contemporary energy policies.
In recent years, changing consumption patterns and technological ad-
vancements have led to a substantial increase in energy demand, which
has in turn significantly intensified interest in renewable energy sources.
Particularly in developing countries, rapid economic growth has contrib-
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uted to a rising demand for energy, placing energy-related issues at the
center of economic decision-making processes and public policy agen-
das. However, the heavy reliance on fossil fuels for energy production in
many of these countries makes it difficult to maintain a balance between
environmental sustainability and economic growth. Consequently, iden-
tifying the economic and institutional factors that influence the transition
towardlrenewable energy sources has become an important area of re-
search.

Renewable energy use cannot be explained solely by environmen-
tal sustainability and technological development. Factors such as the fi-
nancing of energy investments, institutional structures, economic inte-
gration, and uncertainty can directly influence the transformation of en-
ergy systems.? The structure of financial markets plays a critical role in
shaping dependence on natural resources, trade patterns, and decisions
related to energy production and consumption in both developed and de-
veloping economies. Therefore, the energy transition needs to be ana-
lyzed within a multidimensional framework.?

Existing studies in the renewable energy literature mainly focus on
variables such as income levels, carbon emissions, energy prices, and
technological progress. However, relatively few studies jointly examine
factors such as economic globalization, macroeconomic uncertainty, and
institutional quality.* In particular, there is no clear consensus in the lit-
erature regarding the direction of the relationship between financial inte-
gration, institutional structures, and renewable energy consumption in
developing economies.® Similarly, whether revenues derived from natu-

! Mita Bhattacharya, Sudharshan Reddy Paramati, Ilhan Ozturk and Sankar Bhattac-
harya, ‘The Effect of Renewable Energy Consumption on Economic Growth: Evi-
dence from Top 38 Countries’ (2016) 162 Applied Energy 733

2 Paul Sadorsky, ‘Renewable Energy Consumption and Income in Emerging Econo-
mies’ (2009) 37(10) Energy Policy 4021

3 Chaoyi Chen, Mehmet Pinar and Thanasis Stengos, ‘Determinants of Renewable
Energy Consumption: Importance of Democratic Institutions’ (2021) 179 Renewable
Energy 75

4 Joao Estevéo and José Dias Lopes, ‘SDG7 and Renewable Energy Consumption: The
Influence of Energy Sources’ (2024) 198 Technological Forecasting and Social
Change 123004

5 Nicholas Apergis and James Earl Payne, ‘Renewable Energy Consumption and
Growth in Eurasia’ (2010) 32 Energy Economics 1392
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ral resources support or hinder the transition toward renewable energy
remains a subject of ongoing debate.®

Another important limitation in the literature is the insufficient
consideration of the dynamic nature of renewable energy consumption
over time. Energy production capacity and infrastructure investments
exhibit structural characteristics that cannot easily be altered in the short
run. As a result, the existing energy structure may exert a strong influ-
ence on future energy consumption patterns. In this context, renewable
energy consumption should be evaluated not only in relation to contem-
poraneous economic factors but also in conjunction with the historical
structure of the energy system.

This study aims to examine the economic, institutional, and mac-
roeconomic determinants of renewable energy consumption in the Next-
11 countries. In this context, variables such as financial globalization,
institutional quality, uncertainty, trade openness, technological devel-
opment, and natural resource revenues are jointly considered to analyze
renewable energy consumption within a multidimensional framework. In
addition, the persistence of the energy structure is investigated through a
dynamic panel approach that accounts for the temporal continuity of re-
newable energy consumption.

Within this framework, the study seeks to demonstrate that renew-
able energy consumption does not always exhibit a linear relationship
with financial development and that the energy transition is largely driv-
en by structural factors. The findings of this study are expected to pro-
vide important insights for the design of energy policies and the man-
agement of green energy transition processes, particularly in developing
economies.

The structure of the paper is organized as follows. The following
section provides a review of the existing literature on the determinants of
renewable energy consumption. The methodology section then introduc-
es the dataset, the variables included in the analysis, and the econometric
techniques applied in the study. Afterwards, the empirical results are
presented and evaluated in relation to previous studies in the literature.

6 Jan Polcyn, Yana Us, Oleksii Lyulyov, Tetyana Pimonenko and Aleksy Kwilinski,
‘Factors Influencing Renewable Energy Consumption in Selected European Count-
ries’ (2021) 15 Energies 108
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Finally, the paper concludes by summarizing the main findings and out-
lining relevant policy implications.

Literature Review

In recent years, renewable energy consumption has attracted in-
creasing attention within the energy economics literature. Growing con-
cerns about climate change and policy initiatives aimed at reducing de-
pendence on fossil fuels have strengthened the global interest in renewa-
ble energy sources. As a result, both policymakers and academic re-
searchers have devoted greater attention to identifying the factors that
influence renewable energy consumption.

Among the earlier studies focusing on the economic determinants
of renewable energy consumption is the work of Sadorsky. ” In his anal-
ysis of developing economies, income levels and financial development
were identified as important factors influencing renewable energy con-
sumption. The results indicate that renewable energy investments tend to
be financed more easily in countries with relatively more developed fi-
nancial systems. Consequently, the interaction between financial struc-
tures and the energy transition has become a significant topic of discus-
sion in the literature.

Among the studies examining the macroeconomic determinants of
renewable energy consumption, the analysis conducted by Omri and
Nguyen also holds an important place.? Using panel data for 64 countries
covering the period 1990-2011, the authors found that carbon emissions
and trade openness are significant factors that increase renewable energy
consumption. In contrast, increases in oil prices were found to have a
negative effect on renewable energy consumption, particularly in mid-
dle-income countries. This study provides an important contribution to
the literature by demonstrating that renewable energy consumption is
closely related to macroeconomic variables.

Studies examining the relationship between energy transition and
economic structure have also made important contributions to the litera-
ture. In this context, Papiez and others analyzed European Union coun-
tries and showed that the development of renewable energy is strongly

7 Sadorsky (n 2) 4025

& Anis Omri and Duc Khuong Nguyen, ‘On the Determinants of Renewable Energy
Consumption: International Evidence’ (2014) 72 Energy 554, 558
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influenced by the historical structure of the energy system.® In particular,
countries with limited fossil fuel resources were found to adapt more
rapidly to renewable energy transitions, and higher income levels were
observed to support the development of renewable energy.

There are also studies in the literature that examine the determi-
nants of renewable energy consumption using a broader set of variables.
Akintande and others analyzed African countries by jointly considering
macroeconomic, socioeconomic, and institutional variables, and found
that population growth, urbanization, energy use, and electricity con-
sumption significantly increase renewable energy consumption.*® Simi-
larly, the study conducted by Igen for Turkiye shows that social devel-
opment, education levels, and greenhouse gas emissions significantly
affect renewable energy consumption.!! These studies demonstrate that
renewable energy consumption is influenced not only by economic fac-
tors but also by social and demographic variables.

Technological progress and innovation activities are also among
the important determinants of renewable energy consumption. Li and
others, in their study on OECD countries, show that human capital, en-
ergy efficiency, and eco-innovation significantly increase renewable en-
ergy consumption.'? In addition, income levels, energy prices, and tech-
nological progress are identified as important variables explaining re-
newable energy consumption. These findings highlight the critical role
of technological advancement in the energy transition process.

The relationship between financial development, financial globali-
zation, and renewable energy consumption has also been widely exam-
ined. Anton and Nucu, in their panel data study on European Union

9 Monika Papiez, Stawomir Smiech and Katarzyna Frodyma, ‘Determinants of Re-
newable Energy Development in the EU Countries: A 20-Year Perspective’ (2018)
91 Renewable and Sustainable Energy Reviews 918

10 Olalekan Joseph Akintande, Olusanya Elisa Olubusoye, Adeola Adenikinju and Bu-
sayo Olanrewaju, ‘Modeling the Determinants of Renewable Energy Consumption:
Evidence from the Five Most Populous Nations in Africa’ (2020) 206 Energy 117992

1 Nimet Melis Esenyel Icen, ‘What Are the Determinants of Renewable Energy Con-
sumption? An Application for Variable Selection’ (2025) 239 Renewable Energy
122029

2 Jingwen Li, Xeuyuan Zhang, Shahid Ali and Zeeshan Khan, ‘Eco-lnnovation and
Energy Productivity: New Determinants of Renewable Energy Consumption’ (2020)
271 Journal of Environmental Management 111028
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countries, report that financial development contributes positively to re-
newable energy consumption.'® Likewise, Shahbaz and colleagues find
that financial development stimulates renewable energy demand in de-
veloping economies.’* Evidence from Tirkiye provided by Mukhtarov
and co-authors also supports the view that financial development pro-
motes renewable energy consumption.’® In contrast, Wang and co-
authors argue that financial development may exert a negative influence
on renewable energy consumption in the long run in the case of China.®
These mixed findings suggest that differences in financial market struc-
tures and investment patterns across countries may play an important role.

The relationship between institutional structures and renewable
energy consumption has also attracted increasing attention in the litera-
ture. The study conducted by Uzar shows that institutional quality is an
important factor that increases renewable energy consumption.t” Simi-
larly, Chen, Pinar, and Stengos demonstrate that renewable energy use
increases more rapidly in countries with stronger democratic institu-
tions.'® Studies examining the relationship between environmental sus-
tainability and institutional structures support these findings. Haldar and
Sethi show that institutional quality plays an important role in reducing
the environmental impacts of energy consumption. ¥ Likewise, Wang

13 Sorin Gabriel Anton and Anca Elena Afloarei Nucu, ‘The Effect of Financial Deve-
lopment on Renewable Energy Consumption: A Panel Data Approach’ (2020) 147
Renewable Energy 330

14 Muhammad Shahbaz, Betiil Altay Topcu, Sevgi Siimerli Sarigiil and Xuan Vinh Vo,
‘The Effect of Financial Development on Renewable Energy Demand: The Case of
Developing Countries’ (2021) 178 Renewable Energy 1370

15 Shahriyar Mukhtarov, Serhat Yiiksel and Hasan Dinger, ‘The Impact of Financial
Development on Renewable Energy Consumption: Evidence from Turkey’ (2022)
187 Renewable Energy 169

16 Juan Wang, Sulan Zhang and Qingjun Zhang, ‘The Relationship of Renewable
Energy Consumption to Financial Development and Economic Growth in China’
(2021) 170 Renewable Energy 897

Y Umut Uzar, ‘Political Economy of Renewable Energy: Does Institutional Quality
Make a Difference in Renewable Energy Consumption?’ (2020) 155 Renewable
Energy 591

18 Chaoyi Chen, Mehmet Pinar and Thanasis Stengos, ‘Determinants of Renewable
Energy Consumption: Importance of Democratic Institutions’ (2021) 179 Renewable
Energy 75

19 Anasuya Haldar and Narayan Sethi, ‘Effect of Institutional Quality and Renewable
Energy Consumption on CO2 Emissions: An Empirical Investigation for Developing
Countries’ (2021) 28(12) Environmental Science and Pollution Research 15485
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and others report a significant relationship between institutional quality
and energy consumption in OECD countries.?

Political and administrative barriers are also considered important
factors affecting renewable energy investments. Gajdzik and others, in
their study on European Union countries, demonstrate that renewable
energy investments are significantly influenced by political, administra-
tive, and infrastructural barriers.?:

Overall, the literature indicates that renewable energy consumption
is influenced by various factors such as economic growth, trade open-
ness, technological development, financial development, and institution-
al structures. However, comprehensive studies that jointly examine these
factors in developing countries remain relatively limited. Moreover,
analyses that consider the dynamic nature of energy consumption over
time are still not sufficiently widespread.

This study aims to fill this gap in the literature. In this context, fi-
nancial globalization, institutional quality, uncertainty, trade openness,
technological development, and natural resource revenues are jointly an-
alyzed to investigate the determinants of renewable energy consumption
in the Next-11 countries using panel data methods. Thus, the multidi-
mensional determinants of renewable energy consumption are compre-
hensively examined within the context of developing economies.

Methodology

This study analyzes the determinants of renewable energy con-
sumption in the Next-11 countries using panel data methods. Annual da-
ta covering the period 1990-2025 are employed in the analysis. In the
empirical model, renewable energy consumption is used as the depend-
ent variable, while financial globalization (FGLO), technological inno-
vation (TI), institutional quality (IQ), uncertainty (UR), trade openness
(TO), and natural resource rents (RR) are included as independent variables.

20 Erhong Wang, Giray Gozgor, Mantu Kumar Mahalik, Gupteswar Patel and Guoheng
Hu, ‘Effects of Institutional Quality and Political Risk on Renewable Energy Con-
sumption in the OECD Countries’ (2022) 79 Resources Policy 103041

2L Bozena Gajdzik, Radostaw Wolniak, Rafat Nagaj, Wieslaw Wes Grebski and Taras
Romanyshyn, ‘Barriers to Renewable Energy Source Installations as Determinants of
Energy Consumption in EU Countries’ (2023) 16(21) Energies 7364
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Prior to estimating the panel data models, a series of preliminary
tests were conducted. First, correlation analysis was performed to ex-
plore the relationships among the variables, while Variance Inflation
Factor (VIF) statistics were computed to assess the presence of multicol-
linearity among the explanatory variables.?? Subsequently, cross-
sectional dependence across countries was examined using the CD test
proposed by Pesaran.® The stationarity properties of the variables were
then evaluated by employing the Levin-Lin—-Chu (LLC)* and Im-
Pesaran—Shin (IPS)? panel unit root tests.

To obtain reliable standard errors in the presence of potential het-
eroskedasticity, autocorrelation, and cross-sectional dependence, the es-
timations are conducted using Driscoll-Kraay standard errors.?® This
method provides consistent and robust standard error estimates, particu-
larly in panel data structures where cross-sectional dependence and serial
correlation may coexist.

To investigate the determinants of renewable energy consumption,
both static and dynamic panel data models were estimated. The static
specification is designed to capture the contemporaneous relationships
between renewable energy consumption and the explanatory variables.
In contrast, the dynamic specification includes the lagged value of the
dependent variable in order to account for persistence in energy con-
sumption patterns and to evaluate how past energy structures influence
current renewable energy use. This modelling strategy enables the analy-
sis to consider both the immediate effects of explanatory variables and
the dynamic evolution of energy consumption over time.

The static panel data model used in the study can be expressed as
follows:

22 Robert M O’Brien, ‘A Caution Regarding Rules of Thumb for Variance Inflation
Factors’ (2007) 41(5) Quality & Quantity 673

2 Mohammad Hashem Pesaran, ‘General Diagnostic Tests for Cross Section Depen-
dence in Panels’ (2004) CESifo Working Paper No 1229

24 Andrew Levin, Chien-Fu Lin and Chia-Shang James Chu, ‘Unit Root Tests in Panel
Data: Asymptotic and Finite-Sample Properties’ (2002) 108(1) Journal of Econometrics 1

% Kyung So Im, Mohammad Hashem Pesaran and Yongcheol Shin, ‘Testing for Unit
Roots in Heterogeneous Panels’ (2003) 115(1) Journal of Econometrics 53

% John C Driscoll and Aart C Kraay, ‘Consistent Covariance Matrix Estimation with
Spatially Dependent Panel Data’ (1998) 80(4) Review of Economics and Statistics 549
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Static Panel Model

RECy = Bo + B1FGLOy + BTl + B31Qie + BaURy + BsTO; +
BeRRi: + 1 + A + & (1)

The dynamic panel data model employed to examine the persis-
tence of renewable energy consumption over time is presented below:

REC;t = aREC;¢_1 + 1FGLO; + B5Tir + B31Qic + B4URy +
BsTOir + BeRR;x + pi + A + €3¢ (2)

In models (1) and (2), REC represents renewable energy consump-
tion and is used as the dependent variable. Bo denotes the intercept term
of the model, while Bi, B2, B3, P4, Ps, and Pe represent the coefficients as-
sociated with the explanatory variables. The subscript i refers to the
cross-sectional units, namely the countries included in the sample,
whereas t denotes the time dimension of the study. w captures the coun-
try-specific fixed effects, A, represents time effects that simultaneously
influence all countries, and &;; denotes the error term capturing other fac-
tors not included in the model.

Dataset

The present study analyzes the determinants of renewable energy
consumption in the Next-11 countries using annual observations for the
period 1990-2025. The empirical analysis is conducted within a panel
data framework. Detailed information regarding the variables included in
the analysis is reported in Table 1.

Table 1. Variables Included in the Study and Their Descriptions

Variable Definition Description Source

Renewable en-
REC Renewable ener- | ergy consump- | World Bank
gy consumption | tion expressed in | (WDI)

logarithmic form

Indicator meas-
uring the degree

Financial global- | of a country’s KOF . SW'SfS
FGLO - . . . Economic Insti-
ization integration into tute
the global finan-
cial system
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Proxy indicator
I Technological representing World Bank /
innovation technological Patent data
development
Indicator repre-
I senting the Worldwide
Institutional quality of gov-
1Q . . Governance In-
quality ernance and in- dicators (WGI)
stitutional struc-
tures
| Indicator meas-\\ o4 Uncer-
Uncertainty indi- | uring economic | ,_.
UR o tainty Index
cator and political un- (WUl)
certainty
Ratio of t(_)tal World Bank
TO Trade openness | exports and im- (WDI)
ports to GDP
RR Natural resource fegirfrc%f rgﬁ:grﬁ: World Bank
rents (WDI)

GDP

The main descriptive statistics of the variables used in the study
are presented in Table 2. An examination of the descriptive statistics in-
dicates that the mean and standard deviation values of the variables fall
within reasonable ranges. In addition, the dataset does not appear to con-

tain any significant outlier problems.

Table 2. Descriptive Statistics

Variable | Observations | Mean Std. Min Max
Dev.

REC 396 2.716 1.459 -0.916 4.484
TI 396 7.488 2.697 0 12.526
FGLO 396 1.702 1.720 -2.757 11.939
IQ 396 32.089 6.951 17.159 49.637
UR 396 2.385 2.367 -3.753 9.550
TO 396 0.481 0.295 0.087 1.824
RR 396 6.243 7.804 0.018 34.779
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An examination of Table 3 indicates that there are no high levels
of correlation among the variables. This finding suggests that multicol-
linearity is unlikely to pose a serious problem in the model estimations.

Table 3. Correlation Matrix

REC FGLO | TI 1Q UR TO RR
REC |1
FGLO | 0.156* |1
Tl -0.550* [ 0.010 |1
[0) -0.418* | 0.109* | 0.301* |1
UR -0.077 |0.023 |-0.130* | 0.059 |1
TO -0.015 | 0.526* | 0.328* | 0.314* | -0.046 |1
RR -0.269* | 0.007 | -0.299* | 0.439* | 0.129* | -0.115* |1

To further investigate the possibility of multicollinearity among
the explanatory variables, Variance Inflation Factor (VIF) statistics were
calculated. The corresponding results are presented in Table 4. Since all
VIF values remain considerably below the commonly accepted threshold
of 10, multicollinearity does not appear to pose a significant problem for
the estimated model.

Table 4. Variance Inflation Factor (VIF) Results

Variables VIF
[@) 1.85
TO 1.76
RR 1.73
TI 1.55
FGLO 1.45
UR 1.03
Mean VIF 1.56

To test for cross-sectional dependence in the panel data models,
the Pesaran CD test was applied. The results are reported in Table 5. The
test results indicate the presence of cross-sectional dependence among
the countries included in the panel.
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Table 5. Pesaran Cross-Sectional Dependence Test Results

Test Statistic p-value

Pesaran CD 6.205 0.000

In econometric analyses, it is necessary to examine the stationarity
properties of the variables in order to ensure that they can be used
reliably in the empirical model. For this purpose, the Levin—Lin—Chu
(LLC) and Im-Pesaran—Shin (IPS) panel unit root tests were applied.
The results of these tests are reported in Table 6.

According to the unit root test results, the REC variable is inte-
grated of order one, 1(1), while the remaining variables are predominant-
ly stationary at level, 1(0). Therefore, the model was estimated using the
variables in their level form.

Table 6. Panel Unit Root Test Results

Variables LLC IPS Decision
REC 0.998 1.000 1(1)
FGLO 0.000 0.000 1(0)

TI 0.000 0.000 1(0)

[@) 0.007 0.038 1(0)

UR 0.021 0.001 1(0)

TO 0.029 0.214 1(0)*

RR 0.025 0.000 1(0)

Note: Due to the heterogeneous structure of the panel, the IPS test
results were prioritized when determining the stationarity properties of
the variables.

In order to obtain robust results against cross-sectional depend-
ence, heteroskedasticity, and autocorrelation, the Driscoll-Kraay fixed-
effects estimator was employed in the model estimations. The estimation
results of the static model are presented in Table 7.

The empirical findings indicate that natural resource rents have a
positive and statistically significant effect on renewable energy con-
sumption. In contrast, financial globalization, technological innovation,
institutional quality, uncertainty, and trade openness are found to have
negative effects on renewable energy consumption.
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Table 7. Driscoll-Kraay Static Panel Estimation Results

Variables Coef. Std. Error p. value
FGLO -0.041 0.016 0.014
TI -0.031 0.011 0.009
IQ -0.018 0.007 0.012
UR -0.080 0.017 0.000
TO -0.497 0.094 0.000
RR 0.030 0.008 0.000
Within R2 = 0.291

Observation = 396

To examine the dynamic properties of the model, a dynamic panel
data model incorporating the lagged dependent variable was estimated.
The estimation results are reported in Table 8.

The results of the dynamic model indicate that renewable energy
consumption exhibits strong persistence over time. The large and sta-
tistically significant coefficient of the lagged dependent variable sug-
gests that renewable energy consumption is strongly influenced by its
past values. In contrast, the explanatory variables are not statistically
significant in the short run. This finding implies that short-run changes
in renewable energy consumption are driven more by the existing energy
structure and past energy patterns rather than by the explanatory varia-
bles included in the model.

Table 8. Driscoll-Kraay Dynamic Panel Estimation Results

Variables Coef. Std. Error p. value
L.REC 0.974 0.028 0.000
FGLO 0.001 0.003 0.856
TI 0.001 0.003 0.723
IQ -0.001 0.002 0.528
UR -0.005 0.005 0.310
TO -0.017 0.049 0.738
RR 0.001 0.002 0.691
Within R2=0.913

Observation = 385

MHD - Say:: 259/Y1l: 2026, s. 37-56




Dr. Ogr. Uyesi Burhan ERDOGAN 51

Empirical Findings

This study employs panel data methods to examine the determi-
nants of renewable energy consumption in the Next-11 countries over
the period 1990-2025. As part of the empirical analysis, the correlation
relationships among the variables were first examined, and it was ob-
served that there was no serious multicollinearity problem among the
independent variables. The unit root test results indicate that the ex-
planatory variables are largely stationary at level, while renewable ener-
gy consumption exhibits an I(1) process.

The results of the Pesaran cross-sectional dependence test reveal
the presence of significant dependence among the countries in the panel,
indicating that these economies are jointly affected by economic and en-
ergy-related shocks. Accordingly, the estimations were conducted using
Driscoll-Kraay standard errors, which provide robust results in the pres-
ence of cross-sectional dependence, autocorrelation, and heteroskedas-
ticity.

The estimation results obtained from both the static and dynamic
panel models reveal several important findings. According to the static
model, financial globalization, technological innovation, institutional
quality, uncertainty, and trade openness exhibit negative and statistically
significant effects on renewable energy consumption. Conversely, natu-
ral resource rents are found to have a positive and statistically significant
impact. These results indicate that economic and institutional develop-
ment in the Next-11 countries does not automatically translate into high-
er renewable energy consumption, and that the current energy systems of
these economies continue to be influenced by traditional production and
consumption structures.

The results obtained from the dynamic model indicate that renew-
able energy consumption exhibits a high degree of persistence over time.
The coefficient of the lagged dependent variable, which is approximately
0.97, suggests that the energy structure changes rather slowly over time.
Moreover, the statistical insignificance of the explanatory variables in
the dynamic specification implies that renewable energy consumption is
largely determined by past energy structures. This finding is consistent
with the long-term nature of energy infrastructure investments and ener-
gy policy decisions.
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Discussion

The empirical findings of this study indicate that renewable energy
consumption exhibits a significant degree of persistence over time. The
high and statistically significant coefficient of the lagged dependent var-
iable in the dynamic model suggests that the current energy consumption
structure is strongly influenced by past energy patterns. This result can
be explained by the fact that energy infrastructure and investment deci-
sions cannot be adjusted rapidly in the short run. Similarly, Papiez and
others emphasize that the historical structure of energy systems plays a
decisive role in the development of renewable energy.

From the perspective of financial and institutional factors, the find-
ings partially align with existing studies in the literature. While Anton
and Nucu, as well as Shahbaz and others, suggest that financial devel-
opment can support renewable energy consumption, other studies indi-
cate that this relationship may vary depending on the economic struc-
tures of individual countries. With regard to institutional structures, Uzar
as well as Chen, Pinar, and Stengos demonstrate that institutional factors
play a significant role in renewable energy consumption. In this respect,
the results suggest that renewable energy consumption is shaped by a
multidimensional process influenced simultaneously by economic, fi-
nancial, and institutional dynamics.

Conclusion

Renewable energy has become one of the most important policy
areas of the contemporary era, both in terms of economic development
and environmental sustainability. Supply risks associated with fossil fuel
resources, cost considerations, and environmental pressures have in-
creased the global interest in renewable energy sources. Particularly in
developing economies, the strong dependence of sustainable develop-
ment processes on energy and the rapid pace of technological change
have further intensified the importance of the energy transition.

In this study, a multidimensional model was developed based on
the premise that analyzing the renewable energy transition solely from a
financial perspective would be insufficient. Within this framework, fi-
nancial globalization, technological innovation, institutional quality, un-
certainty, trade openness, and natural resource rents were included as the
main explanatory variables influencing renewable energy consumption.
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Accordingly, the study aims both to contribute to the literature and to
analyze the energy transition within a broader economic, financial, and
institutional context.

To examine the determinants of renewable energy consumption in
the Next-11 countries, annual data covering the period 1990-2025 were
analyzed using panel data models. The results obtained from the static
model indicate that financial globalization, technological innovation, in-
stitutional quality, uncertainty, and trade openness have negative and
statistically significant effects on renewable energy consumption, while
natural resource rents have a positive and significant impact. The dy-
namic model results further reveal that renewable energy consumption is
highly persistent and that the energy structure evolves only gradually
over time. These findings suggest that the energy transition process is
shaped more by long-term structural factors than by short-term econom-
ic variables.

The results of the study imply that policies aimed at promoting re-
newable energy should not rely solely on financial and economic devel-
opment. Instead, policy frameworks should also focus on encouraging
renewable energy investments, reducing risks, and transforming energy
infrastructure. Such policies are essential for accelerating the transition
toward sustainable energy systems.

This study contributes to the literature by demonstrating that eco-
nomic and institutional development in developing economies does not
necessarily lead to an increase in renewable energy consumption. Fur-
thermore, the findings highlight that the energy transition should be
evaluated not only in relation to financial development and economic
growth but also within the broader context of structural and institutional
conditions.
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Kripto varliklarin hukuki niteliginin tam olarak ortaya konulama-
mas1 Ve degerinin tespitindeki zorluk nedeniyle vergilendirilmesinde so-
runlar yasanmaktadir. Tiirkiye’de 2024 yilinda Sermaye Piyasasi Kanu-
nu’nda yapilan diizenlemeler ile kripto varliklar, gayri maddi varlik ola-
rak nitelendirilmis olmakla birlikte henliz bir vergi kanununda kripto
varliklara yonelik dizenleme ise yapilmamistir. Kripto varliklarin, tim
yonleriyle vergilendirilmesi, hem kamuya gelir saglamasi1 hem de vergi-
lemede adaletin saglanmasi agisindan 6nem arz etmektedir. Caligmanin
amaci kripto varliklarin 6lime bagl ve saglar arasi ivazsiz intikallerinin
vergilendirilmesinde karsilasilan sorunlar tespit etmek ve bunlara yone-
lik cbzUm onerileri gelistirerek literatlire katki saglamaktir. Bu baglamda
caligmada, TUrk mevzuati, 6zelgeler, Danistay kararlar1 ve literatir ta-
ranmig, Kripto varliklarin hukuki niteliginin vergisel yénden de ortaya
konulmasi, degerleme 6lculerinin kapsamli olarak belirlenmesi ve Vera-
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set ve Intikal Vergisi Kanunu kapsaminda da diizenleme yapilmas1 ge-
rektigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Blokzincir, Kripto Varliklar, Ivazsiz intikal-
ler, Hukuki Nitelik, Vergileme

ABSTRACT

Due to the inability to fully define the legal nature of crypto assets
and the difficulty in determining their value, there are issues in their
taxation. In Tirkiye, although regulations in the Capital Markets Law in
2024 have defined crypto assets as intangible assets, no tax regulations
have yet been established regarding crypto assets. The taxation of all
aspects of crypto assets is crucial both for generating revenue for the
public and ensuring tax fairness. The aim of this study is to identify the
problems encountered in the taxation of gratuitous transfers of crypto
assets and to contribute to the literature by developing solution propo-
sals for these issues. In this context, the study examines Turkish legisla-
tion, private rulings, Council of State decisions, and the literature. It
concludes that the legal status of crypto assets should be clarified from a
tax perspective, that valuation measures and that regulations should be
included within the scope of the Inheritance and Transfer Tax Law.

Keywords: Blockchain, Crypto Assets, Gratuitous Transfers, Legal
Nature, Taxation

*k*k

1. Giris

Gunumuz dijital caginin getirdigi yenilikler, gerek yeni gelir kay-
naklari, gerek yeni servet kaynaklar1 gerekse de yeni harcama olanaklari
seklinde kendini gostermektedir. Ozellikle blokzincir (blockchain) ve
kriptografiyi temel alarak yaratilan kripto varliklar, glinimtzde 6nemli
bir servet araci haline gelmistir.! 2008 yilinda yasanan kiresel finansal
kriz neticesinde, araci kurumlara, bankalara, merkez bankalarina ve hatta

! Burgin Bozdoganoglu, ‘Kripto Varliklarin Dijital Miras Boyutu ve Veraset Intikal
Vergisi Agisindan Degerlendirilmesi’ (2024) 9(1) International Journal of Public Fi-
nance 151, 156
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hiikumetlere olan gliven sarsilmis ve bu donemde, adem-i merkeziyet
esasina dayali olan Bitcoin ortaya ¢ikmistir.? Ancak gerek fiyatlarindaki
oynaklik, gerek hukuki niteliginin tam olarak ortaya konulamamasi ge-
rekse de kiresel boyutu, onun tam olarak kavranip vergilendirilmesine
engel olmaktadir. Zira kripto varliklara hukuki bir statli kazandirip, ver-
gilendiren veya vergiden muaf tutan tlkeler oldugu gibi, kripto varliklari
yasaklayan Ulkeler de bulunmaktadir. Kripto varliklar (izerinden sagla-
nan gelirler, ¢esitli Ulkelerde farkli vergi tlrleri ve oranlar zerinden
vergilendirilmektedir. Ornegin, Giiney Kore ve Japonya Bitcoin kazang-
lar1 Gzerinden gelir ve kurumlar vergisi alirken, ABD, sermaye kazancla-
r1 vergisine tabi tutmakta; Fransa’da menkul varlik olarak kabul edilip,
menkul sermaye iradina tabi olan Bitcoin, Kanada’da emtia kabul edile-
rek ticari kazang veya deger artis1 kazanci; Slovenya’da ise kurumlar
vergisi kapsaminda vergilendirilmektedir.® Genel olarak kripto varliklar
gelir veya sermaye kazanglar1 vergisine tabi tutan bir¢ok tilke oldugu gi-
bi kripto varliklar1 vergilendirmeyen Tiirkiye’nin de dahil oldugu ulkeler
de bulunmaktadir.*

Tiirkiye’de 2024 yilinda 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda
yapilan diizenlemeler ile kripto varliklar, gayri maddi varlik olarak nite-
lendirilmis olmakla birlikte heniiz bir vergi kanununda kripto varliklarin
vergisel diizenlemesi ise yapilmamustir. Gelir idaresi Baskanlig: tarafin-
dan da bu konuda bir diizenleme yapilmamis olmakla beraber, yerel ver-
gi idarelerine Bitcoin ile ilgili 6zelge basvurularinda vergi idaresinin
kripto varliklarin mirasa konu oldugunu, Bitcoin madenciliginin, ticari
kazang hukumlerine gore vergilendirilmesi gerektigini belirten 6zelge
cevap yazilari bulunmaktadir. Ancak ticari kazang¢ hikimlerine gore
vergilendirilmesi hususunda gerek ilk derece mahkemesi olan vergi
mahkemeleri, gerek istinaf mahkemeleri olan bolge idare mahkemeleri
ve gerekse de Danistay, vergilerin kanuniligi ilkesine yaptiklar atiflar ile
hentiz yasal bir diizenlemenin var olmadig: gerekcesiyle kripto varlikla-
rin gelir vergisi kapsaminda vergilendirilmesinin aksi yonunde karar

2 Abdurrahman Carkacioglu, ‘Kripto-Para Bitcoin’ (Arastirma Raporu, Sermaye Piya-
sast Kurulu Arastirma Dairesi 2016) 15

3 Muhammet Sahin, ‘Kripto Para Yeni Bir Vergi Siginagi Mi1? Bilisim Teknolojilerin-
deki Gelismeler Temelinde Bir Degerlendirme’(2019) (34) Pamukkale Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitust Dergisi 169, 177

4 Ali Celikkaya, ‘Kripto Varliklarin Gelir Vergisi ve Katma Deger Vergisi Kargisindaki
Durumunun Degerlendirilmesi’ (2025) 33(1) Selguk Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Dergisi 263, 286
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vermektedirler. Ancak 6362 sayili Kanun’daki diizenlemeden sonra he-
nlz bu yonde Danistay’a intikal etmis bir hukuki olaya rastlanmadigin-
dan; kripto varliklara iliskin diizenlemeden sonra yargi goriisii bilinme-
mektedir. Literaturde ise miras yoluyla intikallerde vergilendirmenin
mimkun oldugu, fakat hukuki taniminin net sekilde yapilmasi gerektigi;
diger vergiler agisindan ise her ne kadar vergilendirilmesi gerektigi du-
stintilse de bu alanda vergi mevzuatinda yasal diizenlemelerin yapilmasi
gerektigi belirtilmektedir.®

2 Mart 2026 tarihinde TBMM’ye “Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasma Dair Kanun Teklifi” verilmistir. S6z konusu kanun tekli-
finde kripto varliklardan saglanan gelirlere iligskin Gelir Vergisi Kanu-
nu’nda (GVK), kripto varlik islemleri Gzerinden ise Gider Vergileri Ka-
nunu’nda diizenlemeler yer almaktadir. Ancak Kanun Teklifinde, kripto
varliklara iliskin Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’nda (VIVK) herhan-
gi bir diuzenleme 6n goriillmemistir. Ayrica gerek 6zelgeler gerekse de
yargl kararlarinda Kripto varliklarin ivazsiz suretle intikallerinin hukuki
niteligi, nasil vergilendirilecegi ve karsilagilacak sorunlara iligskin karar
ve goriis bulunmamaktadir.

Calismamizin amaci Kripto varliklarin hukuki niteligini tartismak
ve Ozellikle ivazsiz suretle intikallerinde vergilendirmenin nasil yapila-
cag1 ve karsilagilacak sorunlarin neler olacagina yonelik ¢ozim onerileri
gelistirerek hem kanun koyucuya hem de kanunu uygulayacak olan gelir
idaresine yardimci olmak ve literatlire katki saglamaktir. Bu kapsamda
oncelikle kriptografi teknolojisi, kripto varliklarin kullanim alanlar1 ile
kripto varliklarin hukuki niteligi tartisilacaktir. Son olarak kripto varlik-
larin genel olarak vergisel boyutu literatlr, yarg: karari, 6zelgeler, mev-
zuat ve TBMM’ye sunulan kanun teklifi gercevesinde teorik dizlemde
tartisilacak olup; kripto varliklarin 6lime bagli ve saglar arasi ivazsiz
intikallerinin vergilendirilmesinde karsilasilan sorunlarin neler oldugu ve
bunlara yonelik ¢ozim Onerileri gelistirilecektir.

5 Celikkaya (n 4) 297; Cagatay Yiice, ‘Kripto Varliklarin Vergilendirilmesi (Diger Ulke
Uygulamalar1 ve Tiirkiye Igin Oneriler)’ (2022) 494(Ekim 2022) Vergi Diinyas1 Der-
gisi 106, 108; Tayfun Igten, ‘NFT Uygulamalar1 ve Vergilendirilmesi Mevcut Durum
ve Oneriler’ (2022) 494(Ekim 2022) Vergi Diinyas1 Dergisi 138, 140; Murat Serce-
meli, ‘Kripto Para Birimlerinin Muhasebelestirilmesi ve Vergilendirilmesi’ (2018)
639(Mayis 2018) Finans Politik & Ekonomik Yorumlar 433, 455; Erdal Aydin,
‘Merkeziyetsiz Finans (DeFi) Uygulamalar1 ve Vergilendirilmesi’ (2022) 494(Ekim
2022) Vergi Diinyas1 Dergisi 123, 132; Bozdoganoglu (n 1) 161
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2. Kriptografi ve Blokzincir Teknolojisi

Guvenlik tekniklerine odaklanan bir bilgisayar bilimi ve matema-
tik alan1 olan kriptografi, secilmis sayilardan olusturulan, sifreleme, sifre
olusturma, imzalama yontemlerine dayanip; iki veya (¢ boliim/kisi/islem
arasinda iletisim kurmaya yarayan bir gizleme/sifreleme teknigidir.°
Kriptografi teknigi ile sifrelenen bilgi, ancak glvenlik anahtari-
na/sifresine sahip taraflar arasinda anlasilacak bir duruma donistiiril-
mektedir. Kriptografinin, “gizlilik”, “veri bitiinligi”, “kimlik dogrula-
ma” ve “reddedilmeme” olmak (izere 4 temel prensibi bulunmaktadir.’
Bu yonlyle kriptografi, taraflar arasinda veri ve iletisimde gizlilik ve
giivenligi saglamaktadir. Blokzincir ise bir dizi degismez bloktan olusan
ve dijital verilerin herkese a¢ik, dagitilmis aglar arasinda paylagilmasini
saglayan ve bir veri tabaninda saklanmasina izin veren bir teknolojidir.®

Blokzincir teknolojisi, Bitcoin transfer islemlerini iceren, herkes
tarafindan yapilan iglemlerin goriilebilecegi seffaflikta olan, dagitik, sira-
11 ve zaman damgali dijital bir hesap defteridir.® Bitcoin’den 6nce ortaya
¢ikmig olan blokzincir teknolojisi, 2008 yilinda Satoshi Nakamoto tara-
findan yazilan “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System” maka-
lesi ile adin1 duyurmus?® ve son yillarda Bitcoin’in degerindeki hizl artis
ile birlikte popiler hale gelmistir. Kim veya kimler oldugu bilinmeyen
Satoshi Nakamoto, s6z konusu makalesinde, “Bitcoin™i, bir finansal ara-
c1 kurulusa ihtiyag duymayan tamamen esler arasi galisan bir elektronik
6deme sistemi olarak tanitmis ve blokzincir sistemi araciligiyla bu isle-
min nasil saglanabilecegini agiklamistir.!! Bu teknolojide hali hazirda

6 Mohamed Barakat, Christian Eder and Timo Hanke, An Introduction to Cryptography
(2nd edn, Lecture Note 2018) 1 <https://www.thewaytolearn.cn/pluginfile.php/
17531/mod_resource/content/1/3.%20An%20Introduction%20t0%20Cryptography%
20Author%20Mohamed%20Barakat%2C%20Christian%20Eder%20and%20Timo%
20Hanke.pdf> Erigsim Tarihi 9 March 2026

" ibid 2

8 Minhaj Uddin Chowdhury, Khairunnahar Suchana, Syed Md Eftekhar Alam and Mo-
hammad Monirujjaman Khan, ‘Blockchain Application in Banking System’ (2021)
(14) Journal of Software Engineering and Applications 298, 299 <https://doi.org/
10.4236/jsea.2021.147018> Erisim Tarihi 8 March 2026

% Carkacioglu (n 2) 42

10 Murat Yildirim, ‘Blok Zincir Teknolojisi, Kripto Paralar ve Ulkelerin Kripto Paralara
Yaklasimlar1® (2018) 10(20) Bartin Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi 265, 267

11 Satoshi Nakamato, ‘Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System’ (2008) <
https://bitcoin.org/bitcoin.pdf> Erisim Tarihi 9 March 2026
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yapilan ve yapilacak olan islemler, blokzincire islenmekte ve dijital ola-
rak saklanmaktadir.!? Blokzincir teknolojisi, adem-i merkeziyet esasiyla
(merkezi bir otoritenin katilimi1 olmadan), uctan uca sifrelenmis dagitil-
mis defter teknolojisini kullanarak dijital varliklarin Ucretsiz transferini
saglamaktadir.'® Blokzincir, bir agda yapilan islemlerin kayit altina ali-
nip takip edilmesini kolaylastiran ortak ve dagitilmis olan bir hesap def-
teridir.'* Dolayisiyla giinimiizde birgok teknolojik alanda kullanilan
blokzincir teknolojisi, daha gok kripto varliklarin Uretilmesini saglayan
kiiresel islem defteri veya dijital kayit sistemi olarak bilinmektedir.®
Blokzincir, belirli bir kripto varligin benimsenmesini veya icadini igeren
dagitilmig bir defter muhasebe sisteminin de 6tesinde, her kripto varligin
olmazsa olmaz haline gelmistir.'®

3. Kripto Varhklarin Hukuki Niteligi

Kripto varliklarin hukuki niteliginin ortaya konulabilmesi igin
kripto varliklarin kullanim alanlarinin bilinmesi, ve tlkelerin kendi mev-
zuatlarinda bunu nasil tanimladiklarina bakilmasi gerekir. Kripto varlik-
lar, internet tabanli, merkezi bir otoriteye bagli olmayan, para benzeri
dijital varliklardir. Bir diger ifadeyle uctan uca sifreleme teknolojisi kul-
lanilarak olusturulan sanal varliklardir.'” Bu sanal varliklar, bir takim
sifrelere dayanmakta ve satici ve alicilarin bu sanal varligi, bir 6deme

12 Carkacioglu (n 2) 42

13 Jannah Yusoff, Zarina Mohamad and Mohd Anuar, ‘A Review: Consensus Algo-
rithms on Blockchain’ 2022 (10) Journal of Computer and Communications 37, 37
<https://doi.org/10.4236/jcc.2022.109003> Erisim Tarihi 9 March 2026

14 Mehmet Can Yumusaker, ‘Kripto Para ve Tipleri, Bitcoin Olgusu ve Muhasebesi’
(2019) (12) OPUS International Journal of Society Researches 1007, 1011
<https://doi.org/10.26466/0pus.585051> Erigim Tarihi 9 Mart 2026

15 Hasan Alpago, ‘Bitcoin’den Selfcoin’e Kripto Para’ (2018) 3(2) Uluslararas1 Bilim-
sel Aragtirmalar Dergisi (IBAD), 411, 414 <https://doi.org/10.21733/ibad.419462>
Erigim Tarihi 9 Mart 2026

18 Frank T. Lorne, Siriram Daram, Rutha Frantz, Naveen Kumar, Athif Mohammed and
Amit Muley, ‘Blockchain Economics and Marketing’ (2018) (6) Journal of Computer
and Communications 107, 107 <https://doi.org/10.4236/jcc.2018.612011> Erisim
Tarihi 9 March 2026

17 Binali Selman Eren, Mustafa Erek and Aysenur Buyruk Akbaba, ‘Kripto Para Kav-
ram1 ve Muhasebelestirilmesi’ (2020) 9(2) insan ve Toplum Bilimleri Arastirmalari
Dergisi 1340, 1347 <http://www.itobiad.com/tr/issue/54141/682655> Erigim Tarihi
11 Mart 2026
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araci olarak kabul etmesiyle ekonomik bir degere dontismektedir. Kripto
varliklar, herhangi bir merkezi kurum tarafindan degil, yalnizca katilim-
cilarin fikir birligi ile desteklenmektedir. Dolayisiyla “Dijital Tokenler”,
“Smart Contracts (Akilli S6zlesmeler)” ve “Non-Fungible Token denilen
NFT’ler” olarak bilinen dagitilmig defter teknolojisinin uygulandigi
alanlara bagl olarak, simirsiz bir sekilde Kkripto tlrleri olusturulabilmek-
tedir.® Altin, giimiis gibi degerli madenler veya devletlerin vermis ol-
duklar1 taahhdtlerin sagladigi given gibi farkli herhangi bir dinamizm
tarafindan desteklenmeyen kripto varliklarin degeri, piyasada alici ve
saticilar tarafinca olusturulan arz ve talep diizeyleri tarafindan belirlen-
mektedir.!® Bu nedenle de kripto varliklarin degerinde yiiksek oynaklik
s0z konusu olmaktadir. Bu durum da bu varliklarin gergek degerinin be-
lirlenmesini gii¢lestirmektedir. Ozellikle “alt coin”lerde, ilk piyasaya su-
nulan degerinin ¢ok fazla tzerinde degerlenmesi ve bir o kadar da deger
kaybedebilmesi miumkiindir. Bu yonuyle asiri fiyat oynakligina sahip
olan kripto varliklarin degeri tam olarak tespit edilemediginden, bir
O0deme araci olmaktan ziyade spekdlatif eylemlere oldukca agik hale
gelmektedir.?°

Dijital yapilarindan dolayr merkez bankalarinin proseddrlerine, ki-
sitlarina, denetimlerine tabi olmayan; bu yonuyle alternatif bir varlik ha-
lini alan kripto varliklar ile ginimizde internet ortaminda e-ticaret yapi-
labilmekte; bazi yerlerde lokal isletmelerde bir 6deme araci olarak dahi
kullanilabilmektedir.?* Bu yoniiyle bir satin alma araci haline gelen krip-
to varliklar, dijital bir para birimi olarak da degerlendirilmektedir. Ancak
kripto varliklari, sadece bir para biriminden ibaret gormek dogru degil-
dir. Gunimuzde kripto varliklar, hisse senedi, tahvil vb. degerli kagitlar-
da oldugu gibi bir yatirim araci, dijital sanat, finansal islemleri gercek-
lestirme, servet biriktirme, kara para aklama gibi bircok amac icin kulla-
nilabilmektedir.

18 (Robin) Hui Huang, Hui Deng, and Aiden Foon Lok Chan, ‘The Legal Nature of
Cryptocurrency as Property: Accounting and Taxation Implications’ (2023)
51(September 2023) Computer Law & Security Review, The Chinese University of
Hong Kong Faculty of Law Research Paper No. 2023-30 <https://ssrn.com/
abstract=4575634> Erigim Tarihi 11 March.2026

19 Mustafa Erkan Uyiimez, Burak Pirdal and Miisliim Giimiis, ‘Kripto Para Birimlerinin
Vergilendirilmesi Uzerine Bir Degerlendirme’ in Mustafa Goktug Kaya and Ersan
Oz (eds), Bilisim Caginda Vergi Hukuku (1st edn, Ekin Basim Yaym Dagitim 2020) 200

20 Celikkaya (n 4) 267

2L Eren, Erek and Buyruk Akbaba (n 17) 1348
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Kripto varliklar, sahiplerine verdikleri haklar ve kullanim amaglar
bakimindan farklilasmakta ve mal ve hizmetlere erisim saglama amagli,
yatirim amagli ve sermaye toplama amaclh kullanimlarina gére kategori-
ze edilerek; 6deme tokenleri, menkul kiymet tokenleri, hizmet tokenleri
gibi ¢esitli siniflandirmalara tabi tutulmaktadir.?? Bu siniflandirma da
kripto varliklarin tanimlanmasi ve hukuki niteliginin ortaya konulmasin-
da yol gosterici olmaktadir. Oncelikle sunu belirtmek gerekir ki, kripto
varliklari birer kod pargasi olmasi nedeniyle kodu olusturan yazilimeci-
nin istek ve amaglarma gore ¢ok farkli sekillerde olusturulabilmesi
muimkanddr. Bu nedenle, batiin kripto varliklar1 kapsayacak detayli bir
smiflandirmanin yapilmas: da imkansizdir.?® Dolayisiyla 2009 yilindan
bu yana kullanilmakta olan ve binlerce isimde ve farkl: tiirde kripto var-
lik tokenleri ¢ikartilmis olmasina ragmen Uzerinde tam olarak mutabik
olunan bir kripto varlik tanini da bulunmamaktadir. Ulkelerin Kripto
varliklara iliskin mevzuat hikimlerindeki farkliliklar da kripto varlikla-
rin, ekonomilerde nasil kullanilacagina dair tek bir goriis icermemekte-
dir. Baz: Ulkeler kripto varliklar1 bir finansal ara¢ olarak kabul ederken,
bazilar1 ise kullanimini siirlamakta veya yasaklamaktadir.?*

Tiirkiye’de kripto varliklara iliskin ilk resmi agiklamalara 2017 yi1-
lindan itibaren baslanmistir. Bunlardan ilki, Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) tarafindan yapilmistir. SPK “Bitcoin ve benzeri sanal paralarin
fark kontrati iglemlerine konu olup olmayacagi, sanal paralara dayali
tlrev araclara yonelik miisterilere hizmet verilip verilmeyecegi hakkinda
kurula muhtelif aract kurumlar tarafindan goriis taleplerinin iletildigini”
belirterek, 01.12.2017 tarih ve 32992422-299- E.13447 say1 ile Turkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligine “Sanal Paralara Dayali islemler Hakkinda”
Genel Mektup géndermistir.?® SPK yazisinda; Bitcoin’i, “sanal para”

22 Nilay Dayan¢ Kuzeyli and H. Ebru Téremis, ‘Kripto Varliklarin Hukuki Niteligi’
(2022) 494(Ekim 2022) Vergi Diinyas1 Dergisi 63, 64; Sinan H. Yiiksel and Osman
Gazi Gliglutiirk, ‘Kripto Varliklarin ik Arz1 (Ico) ve Tiirk Hukukunda Ilgili Diizen-
lemelerin Tespiti’ in E. Eylem Aksoy Retornaz and Osman Gazi Gigliitiirk (eds),
Geligen Teknolojiler ve Hukuk I: Blokzincir (2nd edn, Onikilevha Yayincilik 2021) 274

23 Yiiksel and Gugluttrk (n 22) 274

24 Liliana Lazari and Roman Vieru, ‘Tax on Income Obtained from Cryptocurrency
Transactions’ (2023) 10(1-19) Journal of Research on Trade, Management and Eco-
nomic Development Category B 120, 120

%5 Eda Mutlu Serter, ‘Vergilendirmede Yeni Déniisiim: Kripto Paralar’ (Yayinlanma-
mis Doktora Tezi, Marmara Universitesi SBE 2024) 125

MHD - Say:: 259/Y1l: 2026, s. 57-84



Dr. Ogr. Uyesi Miisliim GUMUS 65

olarak ifade etmis ve “Bitcoin”e dayali tiirev islem yapilmamasi gerekti-
gini belirtmistir. Daha sonra 2021 yilinda, SPK, “Kripto varlik alim sa-
tim platformlarinin  paylarina dayali islemler hakkinda” konulu,
23.09.2021 tarihli, E-32992422-299-11035 sayili genel mektup ile bu
defa “kripto varlik” ifadesini kullanmis ve kripto varliklara dayali tlrev
islem yapilmasini yasaklamistir.?® Kripto varlik kavrami, sanal para kav-
ramint da i¢ine alan daha genis bir kavramdir.

Tiirkiye’de kripto varliklara iliskin diizenlemelerin 2021 yilindan
itibaren yogunlastigi gorulmektedir. Zira bu donemde gerek Tiirkiye’de
gerekse de diinya genelinde Covid19 Pandemisi nedeniyle yasanan eve
kapanma uygulamalar1 neticesinde bireylerin kripto varliklara ¢ok fazla
yogunluk gosterdigi bilinmektedir.

Tiirkiye’de Kkripto varliklara iligkin ilk resmi diizenleme, TCMB ta-
rafindan 16.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “Odemelerde
Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair Yo6netmelik” ile yapilmustir.
S6z konusu yonetmeligin 3. maddesinde kripto varliklar, “dagitik defter
teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak olusturu-
lup dijital aglar Uzerinden dagituimi yapilan, ancak itibari para, kaydi
para, elektronik para, 6deme araci, menkul kiymet veya diger sermaye
piyvasast aract olarak nitelendirilmeyen gayri maddi varliklar” olarak
ifade edilmistir. Daha sonra MASAK tarafindan “Sug¢ Gelirlerinin Ak-
lanmasinin ve Teroriin Finansmanimin Onlenmesine Dair Tedbirler Hak-
kinda Yonetmelige” 2021 yilinda eklenen dizenleme ile Kripto varlik
hizmet saglayicilart yukimliler arasinda sayilmis ve belirli bir miktari
asan iglemlerin bildirilmesi yikimliligi getirilmistir. Daha sonra ise
Hazine ve Maliye Bakanlig1 kripto varliklara iliskin “Vergi Usul Kanun
Genel Tebligi”nde bir dizenleme yapmistir. S6z konusu tebligde vergi
kagakeiligiyla miicadele amacina yonelik olarak gergek faydalanici bil-
gisi bildirimi verme zorunlulugu getirilenler arasinda Kripto varlik hiz-
met saglayicilarina da yer verilmistir. 2024 yilindan itibaren ise 6362
sayilt Sermaye Piyasast Kanunu’nda Kripto varliklara iliskin kapsamli
diizenlemelere yer verilmis olup, kripto varliklar, gayri maddi varliklar
olarak tanimlanmustir.

Kripto varliklarin hukuki niteliginin ne olduguna iligkin en yaygin
kullanilan tanimlardan biri de 9.6.2023 tarihli Avrupa Birligi Resmi Ga-
zetesinde yayimlanan “Regulation (EU) 2023/1114 of The European
Parliament And of the Council of 31 May 2023” dlzenlemesinde yer

% jbid 125
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almaktadir. S6z konusu diizenlemede kripto varliklar; “dagitilmis defter
teknolojisi veya benzeri teknolojiler kullanilarak elektronik ortamda ak-
tarilabilen ve saklanabilen bir degerin veya hakkin dijital temsili” olarak
tanimlanmaktadir. OECD ise “Kripto Varlik Raporlama Taslagi”nda
(CARF) kripto varliklar1, “islemleri dogrulamak ve givence altina al-
mak icin kriptografik olarak guvenli dagitilmig bir kayit defteri veya
benzer bir teknolojiye dayanan degerlerin dijital temsili” olarak tanim-
lamistir.?” 6362 sayili Kanun’da da kripto varliklar, “dagitik defter tek-
nolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak elektronik olarak olustu-
rulup saklanabilen, dijital aglar tGzerinden dagitimi yapilan ve deger ve-
ya hak ifade edebilen gayri maddi variikiar” olarak tanimlanmistir. S6z
konusu tanim AB ve OECD duzenlemelerinde yer alan tanimla uyumlu
olmakla beraber; AB ve OECD tanimlamasinda deger ve hakkin dijital
temsili ifadesi kullanilirken, 6362 sayili Kanun’da, gayri maddi haklar
ifadesi kullanilmistir.

Dijital cagin 6nemli konularindan biri de dijital varliklar ve dijital
miras kavramlaridir. Dijitallesme milkiyet kavrami, kisilik haklari ve
miras hukuku konularinda koklu degisikliklerin yapilmasini zorunlu
kilmaktadir. Kisiler sosyal medya hesaplari, kripto varliklari, bulut or-
taminda depolanan veriler ve ¢evrimigi finansal varliklardan olusan ge-
nig dijital izler biriktirdikce, bu varliklarin 6lim halinde nasil yonetile-
cegi ve nasil devredilecegi giderek karmasik hale gelmistir.?® Dijital or-
tamda olusturulan ve/veya dijital ortama aktarilan her tirl veri, dosya,
hesap, hak veya menfaatler dijital varlik olarak ifade edilmektedir.?® Bu
baglamda kripto varliklar da bir dijital varlik olarak karsimiza ¢ikmakta-
dir. Olim halinde bunlarin terekeye aktarimi ise bu konuda yasal diizen-

2 OECD, ‘Delivering tax transparency to Crypto-Assets: A step-by-step guide to un-
derstanding and implementing the Crypto-Asset Reporting Framework’ (2024) Glo-
bal Forum on Transparency and Exchange of Information for Tax Purposes
<https://www.oecd.org/tax/transparency/documents/step-by-step-guide-
understanding-implementing-crypto-assetreporting-framework.pdfj> Erisim Tarihi 2
June 2026

28 Maureen Keisha Yolanda, Chintya Lie Paramitha and Moody Rizqy Syailendra Put-
ra, ‘Exploring Digital Assets Inheritance: A Comparative Study of Transnational Le-
gal Frameworks and Practices’ 2025 4(1) Aurelia: Jurnal Penelitian dan Pengabdian
Masyarakat Indonesia 942, 942

29 Hasan Altindal and Yusuf Enes Arslan, ‘Tiirk Hukukunda Dijital Miras: Karsilasilan
Sorunlar ve Uluslararas1 Uygulamalar Cergevesinde Bazi Coziim Onerileri® (2021)
25(1) Ankara Haci Bayram Veli Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi 313, 320
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lemeleri zorunlu hale getirmektedir. Zira miras hukukundaki “miras”,
“tereke” kavramlar dijital varliklarin ivazsiz intikali s6z konusu oldu-
gunda yerini “dijital miras” ve “dijital tereke” kavramlarina birakmakta-
dir. Dijital miras “bir kimsenin éliminden sonra dijital diinyada sahip
oldugu malvarlig1 degerleri veya yiiriittiigti hukuki iligkilerin mirasgilara
intikali”; *° Dijital tereke ise “sanal ortamda kayu#/: bulunan ve kiilli ha-
lefiyet ilkesi geregince miras¢ilara intikal edebilen butun malvariig: de-
Serleri” olarak ifade edilmektedir.3* Ancak miras hukukunu diizenleyen
4721 sayili Turk Medeni Kanunu’nda bu konularda herhangi bir dizen-
leme bulunmamaktadir. Dijital varliklarin bir bireyin milkine dabhil
edilmesi yeni ve benzersiz yasal zorluklar dogurmaktadir. Fiziksel var-
liklarin aksine, dijital varliklar genellikle hesap sahibinin 6limi Uzerine
erigimi kisitlayabilecek karmasik hizmet sartlar1 sézlesmelerine tabidir.
Dolayistyla bu durum, dijital varliklarin ivazsiz intikali ve yonetimi agi-
sindan bir takim sorular1 beraberinde getirmektedir.®?

4721 sayilh Kanun’da dijital varliklar, dijital miras, dijital tereke
kavramlar1 heniiz diizenlenmediginden, Kirpto varliklar, 4721 sayili Ka-
nun’un mevcut hali icerisinde degerlendirilmektedir. Bu ¢ergevede, Tirk
hukuku agisindan bakildiginda, hukuki anlamda para ile 6lgtlebilen ve
bagkalarina devredilebilen seyleri ifade eden mallar; maddi ve gayri
maddi mallar olarak simiflandiriimaktadir. Bir malin fiziki varligi bulu-
nuyorsa bu mal, maddi mal; eger bir malin fiziki varligi bulunmuyorsa,
gayri maddi maldir. Bir de fikir ve zeka Grinid olan heykel, resim, ro-
man, beste vs. eserler gibi mallar da gayri maddi mallar olarak kategori-
ze edilmektedir.®

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30. maddesinde gayri maddi haklar,
“telif, imtiyaz, ihtira, isletme, ticaret unvani, marka ve benzeri” olarak
belirtilmistir. Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’nun (VIVK) 2. madde-
sinde ise mallar, “mulkiyete mevzu olabilen menkul ve gayrimenkul sey-
lerle mameleke girebilen sair bitlin haklar: ve alacaklarr” seklinde ifade

% Cigdem fleri, ‘Dijital Miras - Alman Federal Mahkemesi’nin “Facebook” Karari
Uzerine Bir Inceleme’ (2020) (146) Tiirkiye Barolar Birligi Dergisi 123, 145

3 fpek B. Aldemir Toprak, ‘Dijital Mirasin Mirascilara Intikalinde Kisisel Verilerin
Korunmasi Sorunu’, (2024) 32(4) Selcuk Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi 2265, 2271

32 Yolanda, Paramitha and Putra (n 28) 943

3 Korkut Ozkorkut, ‘Hukuki Iliskiler ve Haklar’ in Ufuk Aydm and Elvan Siitken
(eds), Hukukun Temel Kavramlar1 (T.C. Anadolu Universitesi Yaymi No: 3783,
Acikogretim Fakiiltesi Yaym No: 2597, E-ISBN 978-975-06-2732-3 2018) 100
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edilirken; 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun (VUK), gayrimenkullerin
degerlemesine iliskin 269. maddesinde gayri maddi mallarin da gayri-
menkuller gibi degerleme islemine tabi tutulacagi diizenlenmistir. “1 Se-
ri No’lu Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hak-
kinda Genel Teblig”in 10.1. maddesinde ise gayri maddi haklarin “pa-
tent, ticari marka, ticari unvan, tasarim ya da model gibi sinat varlikia-
rin kullanim hakk ile edebi, sanatsal eserlerin mulkiyet zaklar: ile ticari
bilgi birikimi (know how) ve ticari swlar gibi fikri haklar” kapsadigi be-
lirtilmistir.

S6z konusu yukaridaki agiklamalardan anlasilacagi Uzere Kripto
varliklar, arsa, bina, makine gibi bir maddi varlik statlisinde olmayip;
marka, model, eser gibi bir gayri maddi varlik statlistindedir. Gayri mad-
di haklar ise fiziksel varligi olmayan fakat ekonomik bir degeri olan ve
hukuken korunup, devredilebilen, hacze konu olabilen varliklardir. Her
ne kadar 4721 sayili Kanun’unda dijital varliklar, dijital miras veya diji-
tal tereke gibi konular diizenlenmemis olsa da mevcut yasal dizenleme-
ler cercevesinde kripto varliklarin miras yoluyla devrinin mimkin oldu-
gu disiiniilmektedir. Bu konuda 4721 sayili Kanunu’nun 599. maddesi
“mirasin kazanilmasi1” konusunu dizenlemektedir. S6z konusu dizenle-
meye gore “mirascilar, miras birakann 61Umu ile miras: bir bitin ola-
rak, kanun geregince kazamirlar. Kanunda ongorulen ayrik durumlar
sakli kalmak Uzere miras¢ilar, miras birakanin ayni haklarini, alacakla-
rint, diger malvarligi haklarini, tasimir ve tasinmaziar Uzerindeki zilyet-
liklerini dogrudan dogruya kazanwrlar ve miras birakanin bor¢larindan
kisisel olarak sorumlu olurlar.” Bu hikim geregi, murise ait olan ne
varsa, yasal ve/veya atanmis mirasgilari, redd-i miras yapmadiklari tak-
dirde, onlara (bunun igin kanunda herhangi bir kisit s6z konusu olmadigi
muddetce) gecgebilmektedir. Bu yonulyle bakildiginda kripto varliklarin
da mirasgilara gegmesinin énunde hukuken bir engel bulunmamaktadir.

Kripto varliklarin haczi de mumkinddr. Bu konuda 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu “Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Deneti-
mi ve Uygulanacak Yaptirimlar” baslikli 99/B-7 maddesinde “Miisteri-
lere ait nakit ve kripto varliklara iliskin tedbir, haciz ve benzeri her turli
idari ve adli talepler miinhasiran Kripto varlik hizmet saglayicilar: tara-
findan yerine getirilir. Nakit ve kripto variiklarin bilisim sistemleri vasi-
tasiyla sorgulanmasi ve elektronik ortamda haczi hakkinda 2004 sayili
Kanunun 78 inci maddesi uygulanir. 6183 sayili Kanun hukimlerine go-
re takip edilecek alacaklar icin de biligim sistemleri vasitasiyla sorgu-
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lama yapilabilir ve elektronik ortamda haciz tatbik edilebilir” dizenle-
mesi yer almaktadir. S6z konusu 6362 sayili Kanun’daki diizenleme ile
gerek 2004 sayili Icra iflas Kanunu gerekse de 6183 sayili Amme Ala-
caklarinin Tahsil Usulli Hakkinda Kanun kapsamindaki hem 6zel hukuk
hem de kamu hukuku baglamindaki alacaklar i¢in kripto varliklara haciz
veya ihtiyati tedbir uygulamak mumkin hale gelmistir. Ancak bu durum
beraberinde bir takim sorunlar1 da ortaya ¢ikarmaktadir. Kripto varliklar,
herhangi bir merkezi kurum tarafindan degil, yalnizca katilimcilarin fikir
birligi ile desteklendiklerinden dolay1 degerinde yiksek oynaklik s6z
konusu olmaktadir. Bu nedenle kripto varlik sahipleri strekli kripto pi-
yasalari, diinya gelismeleri ve sosyal medyayi takip edip, kripto varlikla-
rin1 her an paraya veya stabil tokenlere swap islemi yaparak doniistiire-
bilmektedir. S6z konusu kripto varliklara bir haciz veya ihtiyati tedbir
uygulanmasi halinde milyon liralik kripto varliklar bir anda degerinin on
kat1 veya yiz kat1 altina inebilir. Bu da haciz tatbik edilen kripto hesap
sahibinin 6nemli derecede hak kaybina neden olarak baska bir hukuki
sorunun ortaya ¢ikmasina neden olur. Bu, Uzerinde durulmasi gereken
ayr1 bir konu oldugu igin burada detayina girilmemistir.

4. Kripto Varhklarin Vergisel Boyutuna Genel Bir Bakis

Kripto varliklar nispeten yeni olmasina ragmen hizla gelisim gos-
termis ve devasa islem hacimlerine ulasmistir. Kripto varliklarin Mart
2026 itibariyla gunluk islem hacmi yaklasik 108 milyar dolar; toplam
piyasa degeri ise 2,35 trilyon dolardir.®* Tiirkiye’deki giinliik islem hac-
mi de yaklasik 3,3 milyar dolardir.®® Bu tutar, kripto piyasasmin gunliik
islem hacmi olan 108 milyar dolarin yaklasik %3’ kadardir. Buradan
hareketle Tiirkiye’de kripto varliklarin toplam degerinin, toplam kripto
piyasa degeri olan 2,35 trilyon dolarin %3l oldugunu varsaydigimizda,
Tiirkiye’deki kripto varliklarin toplam degerinin de yaklagik 70 milyar
dolar oldugu tahmin edilebilir. Tiirkiye’nin 2025 yili GSYH’s1 ise yakla-
stk 1.6 trilyon dolardir.%® Bu durumda Tiirkiye’de tahmin ettigimiz krip-
to varliklar, GSYH nin %4’iine denk gelmektedir. Tirkiye’de 2025 yi-

34 CoinMarketCap, ‘Crypto Market Overview’ <https://coinmarketcap.com/charts/>
Erisim Tarihi 10 March 2026

% COINTURK, ‘Tirk Kripto Para Borsalar1 Giinlik Islem Hacmi Grafigi’
<https://coin-turk.com/turkborsalari> Erisim Tarihi 10 Mart 2026

% TUIK, “Veri Portali’ <https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/54162> Erisim Tarihi 10
Mart 2026
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linda 11 trilyonun Gzerinde (280 Milyar dolar) vergi tahsilati gergekles-
mistir.3” Bu da 2025 yili GSYH’smin %17,5’ine denk gelmektedir. Tir-
kiye’de tahmin ettigimiz 70 milyar dolarlik Kripto varliklarin gercek an-
lamda vergilendirilmesi halinde yaklasik 12,5 milyar dolar vergi geliri
saglanabilmesi muhtemeldir. Bu da 2026 yili bitcesinde tahmin edilen
yaklasik 16 trilyon Lira vergi gelirlerinin %3,3’tine denk gelmektedir.
Dolayisiyla kripto varliklarin tamaminin kayit altina alinarak, vergiye
tabi tutulmasi halinde hem kamu i¢in énemli bir finans kaynagi hem de
vergilemede adaletin saglanmas1 arac1 olmas1 muhtemeldir.®® Ancak bir
onceki bolimde yer verdigimiz kripto varliklarin hukuki niteligine ilig-
kin dizenlemelerden anlasilacagi izere heniiz kripto varliklarin tum
yonleriyle vergilendirilmesi mimkin degildir. Bu nedenle kapsayici bir
kripto varlik vergisi veya ilgili vergi kanunlarinda yapilacak dizenleme-
ler ile kripto varliklarin hem hukuki niteliginin hem de vergilendirilme
usul ve sartlarinin net ve agik bir sekilde diizenlenmesi gerekmektedir.

Kripto varliklarin vergilendirilmesinde tlke uygulamalar1 da fark-
ik gostermektedir. Ornegin ABD’de kripto varliklar, miilk olarak de-
gerlendirilmekte ve alim-satimi Uizerinden elde edilen kazanglar, serma-
ye kazanci vergisine tabi tutulmakta; Cin’de gelir vergisi kapsaminda ve
farkli oranlarda vergilendirilmekte; Kanada’da emtia olarak kabul edilip
ticari kazang veya deger artis1 kazanci olarak vergilendirilmekte; Ingilte-
re’de sermaye kazanclar1 vergisi, gelir vergisi, KDV ve miras vergisine
tabi tutulmakta ve AB (lkelerinde de tlkeden llkeye farkli uygulamalar
goriilse de genel olarak sermaye kazanci olarak vergilendirilmektedir.3®

Tiirkiye’de 6362 sayili Kanun ile gayri maddi hak olarak diizenle-
nen Kkripto varliklar, her ne kadar dolayli yollardan vergilendirilmesinin
onund agsa da vergi hukukunda kati bir sekilde uygulanan vergilerin ka-
nuniligi ilkesi geregi, ilgili vergi kanunlarinda da kripto varliklarin di-
zenlenmesi gerekmektedir. Nitekim vergilerin kanuniligi ilkesi yargi ta-
rafindan da vurgulanmaktadir. 6362 sayili Kanun’daki kripto varlik di-

3" Hazine ve Maliye Bakanhigi, ‘Biitge Istatistikleri’ <https://www.hmb.gov.tr/butce-
istatistikleri> Erisim Tarihi 10 Mart 2026

% Miisliim Giimiis, ‘Vergilemede Adaletin Saglanmasina Yénelik Bir Oneri: Kripto
Varliklarin Vergilendirilmesi’ (II. Uluslararas1 Sosyal Siyasal ve Mali Arastirmalar
Kongresi USSMAK-2024 Mart 2024) 330

39 Melih Cildir and Saleh Chandirli, ‘Kripto Para Birimlerinin Vergilendirme Politika-
lar1 ve Segili Ulkeler Agisindan Analizi’ (2024) (14) Dumlupmar Universitesi IIBF
Dergisi 262, 267
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zenlemesinden 6nce dava konusu olmus ve Danistay 3. Dairesi tarafin-
dan 2024 yilinda karara baglanmis olan kripto varliklarin vergilendiril-
mesine iliskin bir davada®, maddi olayin Gzeti su sekildedir: Vergi ince-
leme eleman ticari faaliyet ile ugrasan bir mikellefin 2013-2015 yillar1
arasi hesap kayitlarini incelemis ve cezali vergi tarhiyati gergeklestirmis-
tir. Mukellef ise bu hesap kayitlarindan bir kisminin Bitcoin alim-satimi
sonucunda olustugu iddias1 ile vergi idaresinin cezali tarhiyat islemine
kars1 dava agmustir. Vergi mahkemesi ise “kripto paralarin alis blockc-
hain kayitlarina ulasmak mimkin olmadigindan alis-satis arasindaki
kar durumunu hesaplamamn da mimkin olmadigi... varsayima dayali
olarak hesaplandigr anlagilan s6z konusu gelir kaleminde ve kesilen 6zel
usulstizlik cezasinda hukuka uygunluk bulunmadigi” gerekgesiyle yapi-
lan tarhiyati bitcoin yoninden azaltmis ve 6zel usulstzlik cezasini ise
kaldirmistir. Istinaf basvurusunu degerlendiren bolge idare mahkemesi
de vergi mahkemesine karsi yapilan istinaf bagvurusunun reddine karar
vermistir. S6z konusu davada vergi dairesi kripto varliklari, “mevcut hu-
kuk sistemimize gore gayrimenkul bir esya, bir gayri maddi hak veya fi-
ziki bir emtia olmayan, nevi sahsina miinhaswr dijital bir esya veya yati-
rim aract” olarak nitelemis ve buradan elde edilen kazancin da ticari ka-
zang veya kurum kazanci kapsaminda vergilendirilmesi gerektigini be-
lirtmistir. Danistay 3. Dairesi ise Anayasanin 73/3 maddesindeki kanuni-
lik ilkesine atif yaparak, “vergi mevzuatimizda Kripto para veya kripto
varliklara iliskin herhangi bir tanim, hangi varlik tirleri icinde siniflan-
dirtllacagina dair bir belirleme yapilmamis ve degerleme 6lgisune yer
verilmemigtir. Bu hukuki durum karsisinda; kripto varliklardan elde edi-
len kazanglarin, Gelir Vergisi Kanununda sayilan gelir unsurlarindan
hangisi kapsaminda degerlendirilmesi gerektigi hususunda yasal bir da-
yanaktan soz edilemeyeceginden, vergi inceleme elemaninca ticari ka-
zang olarak vergilendirilmesi gerektigi kanaatinden hareketle yapilan ve
verginin kanuniligi ilkesine uygun diismeyen dava konusu cezali vergi-
lendirmenin yazili gerekceyle kaldirilmasina dair Vergi Mahkemesi ka-
rarimin deginilen hikim fikrasina yoneltilen istinaf basvurusunun red-
dinde sonucu itibariyla hukuka aykirilik goriilmemistir” seklinde karar
vermistir. Dolayisiyla vergilendirmede kati bir sekilde uygulanmak du-
rumunda olan vergilerin kanuniligi ilkesi gerek vergi mahkemesi, gerek
bolge idare mahkemesi gerekse de Danistay tarafindan dikkate alinarak,
kripto varliklarin yasal dayanaktan yoksun bir sekilde genisletici yorum

4 Damistay 3 D, E 2022/2868, K 2024/7487, T 24.12.2024
MHD - Issue: 259/Year: 2026, p. 57-84



72 Kripto Varliklarin Hukuki Niteligi ve Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu Baglaminda
Degerlendirilmesi

yapilarak vergilendirilmesi, yargi tarafindan hukuka aykir: olarak deger-
lendirilmistir. Her ne kadar teorik olarak kripto varliklarin vergilendiril-
mesi gerektigi literatiirde yer alsa da yukarida da belirttigimiz gibi kanu-
nilik ilkesinin kati bir sekilde uygulandig: vergi hukukunda kanun koyu-
cunun vergilendirme yetkisini kullanirken, vergilendirilecek konuyu,
verginin mikellefini, matrahini, oranini, tarh, tahakkuk ve tahsilini ka-
nunda agik¢a belirtmesi gerekmekte olup, idareye usule iliskin konular
ile Anayasa’nin 73/4’te belirtilen durumlar disinda vergi alaninda yetki
vermesi disiiniilemez. Ancak kripto varliklarin vergilendirilebilecegi
yoniinde spesifik yerel vergi idaresi goriisleri bulunmaktadir. Ornegin
Gelir Idaresi Baskanlig1 Ankara Defterdarligi Gelir Kanunlar1 Gelir Ver-
gileri Grup Miidiirligii tarafindan 09.08.2022 tarih ve E-38418978-
120[37-20/38]-358364 sayili “Bitcoin alim-satim islemlerine aracilik
edilmesi nedeniyle elde edilen gelirin vergilendirilmesi” konulu 6zelge
cevap yazisinda da “yurt disz mukimi gercek kisilere bitcoin alim-satim
islemi Uzerinden verdiginiz aracilik hizmeti karsiliginda elde etmis oldu-
gunuz gelirlerin, Gelir Vergisi Kanununun 37. maddesine gore ticari ka-
zang olarak vergilendirilmesi gerektigi” yoniinde goriis bildirilmistir.
Anayasa’nin 73/3 maddesi, “vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yi-
kimlalukler ancak kanunla konulur, degistirilir veya kaldwril” hikma
ile vergilerin kanuniligi ilkesini dizenlemektedir. Vergilerin kanuniligi
ilkesi, bir verginin konusunun, mukellefinin, matrah ve oraninin kanun
ile cercevesi cizilerek belirlenmesini ifade eder.*! Dolayisiyla Anayasa
hikmU geregi, bir vergi kanunu, icermesi gereken tim esaslari, hilkme
baglamis olmalidir.*? Bu da ancak hiikiimlerin agik ve net olmasi, gerek
idarenin gerekse yarginin yorumlarini genisletmesine mahal vermeden
diizenlenmesi ile saglanabilir. Bu nedenle, vergi hukukunda yoruma an-
cak kanunun sinirlar1 iginde bagvurulabilir. Dolayisiyla kanunda agik
hikim bulunmadikga, kiyas yolu ile kisilere mali yukimldlik getirilme-
si s6z konusu degildir.*® Zira vergi kanunlarindaki bosluklarin veya ek-
sikliklerin yasama organi tarafindan ¢ikartilacak kanun ile doldurulmasi

41 Selim Kaneti, Esra Ekmekci, Giilsen Giines and Mahmut Kasike1, Vergi Hukuku (1st
edn, Filiz Kitabevi 2019) 56

42 Murat Bati, Vergi Hukuku (Genel Hiikiimler) Vergi Teknigi — Vergi Yargis1 — Kamu
Icra (3rd edn, Seckin Yayncilik 2023) 59

43 Yusuf Karakog, Genel Vergi Hukuku (7th edn, Yetkin Yayinlar1 2014) 192
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esastir.** Nitekim bu konuda 2 Mart 2026 tarihinde TBMM’ye kripto
varliklarin da vergilendirilmesini iceren “Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmas: Hakkinda Kanun Teklifi” sunulmustur. Kanun teklifi ile krip-
to varliklarin vergilendirilmesine iliskin teklif edilen dizenlemeler asa-
g1da 6zetlenmistir:*

e “Kripto varlik”, “ciizdan”, “platform” kavramlar1 bakimindan
6362 sayili Kanun hiikiimlerinin gegerli kabul edilmesi,

e Gider Vergileri Kanunu'nda “kripto varlik islem vergisi” ihdas
edilerek, Kripto varlik hizmet saglayicilar1 tarafindan yapilan veya araci-
lik edilen kripto varlik satig ve transfer islemleri Uzerinden on binde 3
oraninda vergi uygulanmasi,

¢ Kripto varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin deger
artis1 kazanci sayilmast,

eTicari isletmeye dahil kripto varliklarin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglarin ticari kazang sayilmasi,

¢6362 sayili Kanun’a tabi platformlarda kripto varliklarla ilgili
olarak gergeklestirilen islemlerden elde edilen kazang ve iratlar Gzerin-
den, 3’er aylik donemler itibariyla %10 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapilmasi; 6362 sayili Kanun’a tabi olmayan diger platformlarda gercek-
lestirilen Kripto varlik islemlerinden elde edilen gelirlerin ise yillik gelir
vergisi beyannamesiyle beyan edilmesi,

e Ayrica kripto varliklarin mahsubu, degerinin tespiti, oraninda de-
gisiklik yapilmasi bakimindan Cumhurbagkani’nin yetkili kilinmasi gibi
konular diizenlenmistir.

Dizenlemeye gore tevkifat matrahi “alis bedeli ile safs bedeli
arasindaki fark” olacaktir. Eger “ayn: Kripto varliklardan degisik tarih-
lerde alimlar yapilmigsa,; bunlarin bir kisminin elden ¢ikariimas: halinde
ilk giren ilk ¢ikar yontemi kullanilarak alis bedelinin belirlenecegi” be-
lirtilmistir. Ayrica “alig-satis islemleri dolayistyla 6denen komisyonlar
ile 6denen islem vergisinin de tevkifat matrahinin tespitinde dikkate ali-
nacagr” belirtilmistir. SPK’ya bagli olmayan kripto varlik islem plat-
formlarindan elde edilen kripto varlik gelirlerinde ise gelir vergisi yo-
ninden mikellefin yillik gelir vergisi beyannamesi ile kazancini bildir-

4 S. Ates Oktar Vergi Hukuku (12th edn, Tiirkmen Kitabevi 2017) 64; Karakog (n 38)
191

4 TBMM, ‘Kanun Teklifleri’ <https://cdn.tbmm.gov.tr/KKBSPublicFile/D28/Y4/T2/
WebOnergeMetni/580785e4-e960-4817-a4cd-df3f46d6a987.pdf> Erisim Tarihi 9
Mart 2026
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mesi gerekecektir. Ancak vergi matrahinin tespitinde mikellefin beyani
esas aliacaktir.

Kanun Teklifinde, kripto varliklarin veraset ve intikal vergisi yo-
ninden degerlendirmesi s6z konusu olmamustir. Kripto varliklarin miras
boyutu ve saglar arasi intikalleri ile bazi platformlarca kullanicilarina
sartsiz veya bir takim sosyal medya duyurusunun yapilmasi, bazi sosyal
medya hesaplarinin takip edilmesi gibi kosullarla sunulan saglar arasi
ivazsiz intikal niteligi tasiyan bedava tokenlerin (airdrop) nasil vergilen-
dirileceginin de teklifte yer almas1 gerekmektedir. Teklifin bu yonuyle
tam anlamiyla kripto vergilemesini kapsamadigi soylenebilir. Aksi tak-
dirde kripto varliklarim VIVK kapsaminda vergilendirilmesi, idarenin
genel diizenleyici islemleri ile yargi kararlarina birakilmig olacaktir. Ay-
rica teklifte Bitcoin madenciligine de yer verilmemistir. Zira Bitcoin
madenciliginin, sermaye ve sireklilik arz ettigi igin ticari bir faaliyet ola-
rak degerlendirilip ticari kazang hikimlerine gore vergilendirilmesi sag-
lanabilir ya da ylksek enerji tliketimine neden oldugu gerekgesiyle cesit-
li tedbirler alinabilir.

5. Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu Kapsaminda Kripto
Varhliklarin Vergilendirilmesi

Tiirkiye’de miras yoluyla veya hediye, hibe, bagis, ¢ekilis gibi kar-
siliks1z yollarla mal intikalleri 7338 sayili VIVK kapsaminda vergilendi-
rilmektedir. 7338 sayili Kanunu’nun 1. maddesinde “Turkiye Cumhuri-
yeti tabiiyetinde bulunan sahuslara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan
mallarin veraset tarikiyle veya herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz
bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali Veraset ve Intikal Vergisine
tabidir” dizenlemesi yer almaktadir. “Mal” tabiri ile “mulkiyete mevzu
olabilen menkul ve gayrimenkul seylerle mameleke girebilen sair butln
haklar ve alacaklar” kastedilmektedir. “1 Seri No’lu Veraset ve intikal
Vergisi Kanunu Genel Tebligi”nin 3. maddesine gore maddi mallar;
menkul ve gayrimenkul olsun ayni bir hak konusu olan ev, mobilya, ziy-
net esyasi, kiymetli senetleri ifade ederken; gayri maddi mallar ise fikir
urlinl olarak ortaya c¢ikan telif ve tercime eserler, kesif ve ihtira berati
gibi mallar1 ifade etmektedir. Mamelek ise, bir sahsin hukuki bir bitin-
lik arz eden para ile 6lgtlebilen mal, hak ve borglarinin tamamin ifade
etmektedir. Bu kapsamda kripto varliklarin, para ile 6lgulebilir olmasi ve
6362 sayili Kanun’da gayri maddi hak olarak ifade edilmesi yonleriyle
veraset ve intikal vergisinin konusuna girdigi soylenebilir. Nitekim 6362
sayili Kanun’daki diizenlemeden 6nce de Gelir Idaresi Baskanlig1 Edirne
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Vergi Dairesi Baskanligi Gelir Kanunlar1 Grup Midiirliigli tarafindan
23.09.2020 tarih ve 60938891-120.01.02.09[GVK: 3-1]-E.33826 sayili
“Mirascilara Bitcoin Varligi Karsiliginda Odenecek Tutarin Veraset ve
Intikal Vergisi Yonunden Degerlendirilmesi Hk.” konulu 6zelge yazi-
sinda, 2019 yilinda esi vefat eden kisinin, “murise ait internet tzerinden
Bitcoin alim-satimi ve transferi igini yapan ... A.S. kullanicist oldugu ve
sirketin sisteminde kayitli bulunan hesabinda 0.40420899 adet Bitcoin
bulundugu, ... murise ait Bitcoin varliginin toplam degerinin mirasgilar
tarafindan veraset ve intikal vergisi beyannamesi ile beyan edilmesi ve
tahakkuk edecek verginin 6denmesi” yonlnde goriis bildirmistir. Vergi
idaresi, VIVK’nun 2/1-b maddesine at:f yaparak, “Mal tabirinin, mlki-
yete konu olabilen menkul ve gayrimenkul seylerle mameleke girebilen
diger butlin haklari ve alacaklart” ifade ettigini belirterek, kripto varlik
hizmet saglayicilar1 platformlarinda yer alan kripto varliklarin mirasa
konu edilmesi gerektigi gorisiindedir. Vergi idaresi, her ne kadar kripto
varliklarin niteligi yoninde bir agiklamada bulunmamig olsa da yaptigi
aciklama dogrultusunda, kripto varliklari, “para ile Olculebilen bdtin
haklar” kapsaminda degerlendirmistir. Dolayisiyla VIVK 4. Md’nde yer
alan istisna tutarlarin1 asmasi halinde kripto varliklarin da veraset ve in-
tikal vergisi kapsaminda vergilendirilmesi kaginilmazdir. Ancak kripto
varliklarin gerek miras yoluyla intikalleri, gerekse de karsiliksiz bir se-
kilde bir sahistan baska bir sahsa intikalinde, bu varliklarin degerinin na-
sil tespit edilecegi, buyuk bir sorun olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu
konuda yasal bosluklarin doldurulmasi elzemdir.*® Kripto varliklarin agi-
r1 oynak yapisi nedeniyle, vergilendirmenin Almanya, Fransa, ABD ve
Kanada ulkelerinde oldugu gibi “gerceklesmis kazang” (izerinden yapil-
masi1 Ve yiksek enflasyon goz onunde tutularak, reel olmayan artiglar
yerine gercek kazanglarin vergiye tabi tutulmasi ve bunun igin de deger-
lemenin dogru bir sekilde yapilmas1 6nem arz etmektedir.*’ Ayrica krip-
to varliklarin tespiti de bagli basina ayr1 bir sorundur.

Veraset yoluyla veya ivazsiz bir tarzda intikal eden mal ve haklarin
degerlemesi VUK un degerleme hikimlerine gore yapilmaktadir. VUK
md. 261°e gore, degerleme Olculeri; “maliyet bedeli, borsa rayici, tasar-
ruf degeri, mukayyet deger, itibari deger, vergi degeri, rayic bedel, em-
sal bedeli ve Ucreti ile alis bedelidir”. Ancak “Decentralized Finance”

4 Tugba Oz Yilmaz, ‘Kripto Varliklarin Diger Vergiler Yéniinden Degerlendirilmesi’
(2022) 494(Ekim 2022) Vergi Diinyas1 Dergisi 165, 169

47 Emre Can Narin, ‘Tiirkiye’de Kripto Varliklarm Vergilendirilmesi: Yasal Cerceve ve
Uygulamalari Karsilastirmali Analizi’ (Yaymlanmamis Doktora Tezi, Bursa Uludag
Universitesi SBE 2025) 154
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denilen Merkeziyetsiz platformlarda diinyanin her yerine transfer edile-
bilen, fiyatinda ¢ok oynaklik gosteren kripto varliklarin degerinin tespi-
tinde, piyasa degeri, borsa fiyati, rayi¢ bedel gibi degerleme Olculeriyle
degerlerinin tespit edilmesi oldukca zordur.*® Bitcoin (BTC), Ethereum
(ETH), Binance Coin (BNB) gibi kripto varliklarin degerlemesinde gug-
lik yasansa da degerlemesinin yapilmasi mumkun olabilirken; bir anda
degeri milyon liralara denk gelip, sonrasinda 3-5 liralara kadar diisebilen
NFT (Non Fungible Token) ve alt coinlerin bedelsiz bir sekilde hediye
olarak verilmesi halinde VUK ’taki degerleme 6l¢ilerine gore degerinin
tespit edilmesi neredeyse imkansizdir. Ayrica bu varliklarin Scam Token
(dolandiricilik tokeni) olma 6zellikleri de bulunmaktadir. Scam Tokenle-
rin kodunda likiditeyi ¢cekme 6zelligi, satis yasagi getirme gibi yontem-
lerle yapilan kodlamalar neticesinde bunlarin degeri, bir anda sifirlana-
bilmektedir. Bu tur tokenlerin gercek degerinin belirlenmesi ise mimkdin
degildir.

Kripto varliklara iligkin bir diger sorun da bunlarin nasil tespit edi-
lecegi ile ilgilidir. Zira kripto varliklar, blokzincir Gzerindeki varliklara
erisim imkani saglayan 0zel anahtarlar1 koruyan gozetimli (custodial) ve
g0Ozetimsiz (non custodial) dijital ctiizdanlar araciligiyla muhafaza edil-
mektedir.*® Gozetimli ciizdanlarda, Binance, Paribu, BtcTurk gibi kripto
varlik platformlar1 tarafindan ciizdan anahtarlarinin tutuldugu, kripto
varlik sahiplerinin ise kisisel sifreleri ile bu platformlara erisim sagladigi
bir yap1 s6z konusudur. Bu platformlar, yikimliltkleri geregi miisterile-
rine iligkin bilgi paylasiminda bulunmak zorunda olduklarindan bu plat-
formlar araciligiyla saglanan cuizdanlarda kisilere ait ne kadar kripto var-
lik oldugu, bu kisilerin 6lmesi halinde ise mirascilarina ne kadar kripto
varlik gececeginin bilinmesi mimkiindir. Ayrica bu platformlar aracili-
giyla saglar arasinda yapilan kripto varlik transferlerinin tespiti de mium-
kindir. Ancak, Trust Wallet, MetaMask gibi g6zetimsiz nitelikte olan
clizdanlarin hem 0zel anahtarlarinin (Seed Phrase) hem de kullanici sif-
relerinin kontrolli tamamen clizdan sahiplerinin elindedir. Bu tir clizdan-
lar, olusturulurken kullanicilardan hicbir kisisel bilgi istenmemekte,
ciizdanm sahibinin kim oldugu da bilinmemektedir.® Dolayisiyla bu
clizdanlar kimin kontroliindeyse icindeki varliklar da onun tasarrufunda-
dir. Bu nedenle gozetimli cilizdanlarin aksine bu ciizdanlarda platform
kontrolleri yoktur. Bu ciizdanlarin adresleri vardir. Bu adresler izerinden

48 Bozdoganoglu (n 1) 167
%9 ibid 165
%0 Aydm (n 5) 129
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transfer islemleri ger¢eklesmektedir. Ancak clizdan adreslerinin kime ait
oldugunun tespiti cok zordur. Bir de giris anahtarinin cihaz icinde oldu-
gu, internete bagl olmayan Ledger Nano X gibi gézetimsiz soguk cuz-
danlar bulunmaktadir. Bu tlr dijital ciizdanlarin kime ait oldugunun tes-
piti ise mumkun degildir. Bu cihazlar kimin elinde ise ciizdanin sahibi de
0 olmaktadir.

Murisin Binance, Paribu, BtcTurk gibi kripto varlik platformlar
Uzerinde gOzetimli clizdan1 varsa, bunlarin mirasgilara intikali sirasinda
vergilendirilmesi mumkunddr. Ayrica murisin Trust Wallet, MetaMask
gibi gozetimsiz nitelikli ciizdan1 varsa ve muris vasiyetnamesinde, bu tlr
kripto varlik clizdanina iliskin sifre ve anahtar kelimeleri bildirmis ise,
bu cuzdanlardaki varliklarin da veraset ve intikal vergisi kapsaminda
vergilendirilmesi mumkuindir. Ancak, bu bilgiye vasiyetnamede yer ve-
rilmemis ise bu durumda kripto varlig: tespit edip, muris ile iligkilendir-
mek cok zor olacagindan veraset ve intikal vergisi kapsaminda vergilen-
dirilmesi de ¢ok zor olacaktir. Ayrica mirasgilarin elinde bu bilgiler yok-
sa mirasgilarin bu varliklara sahip olmasi da mimkin degildir. Dolayi1-
styla bu tlr clizdanlarda yer alan varliklara mirasgilarin ulasabiliyor ol-
masi halinde bunlarin veraset ve intikal vergisi kapsaminda vergilendiri-
lebilmesi igin mirascilarin gonulli olarak beyanda bulunmalar1 gerek-
mektedir.>! Yoksa bunlarin vergilendirilmesi ¢ok zor olacaktir.

Sonug

Tiirkiye’de 2024 yilinda 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nda
yapilan diizenlemeler ile kripto varliklar, gayri maddi varlik olarak nite-
lendirilmistir. Gayri maddi varliklar ise fiziksel varligi olmayan fakat
ekonomik bir degeri olan ve hukuken korunup, devredilebilen, hacze
konu olabilen varliklardir. Tlrk Medeni Kanunu’nun 599. maddesi gere-
gi, murise ait olan ne varsa, yasal ve/veya atanmis miras¢ilara gegebil-
mektedir. Her ne kadar Tirk Medeni Kanunu ile Veraset ve intikal Ver-
gisi Kanunu’nda dijital varliklar, dijital miras, dijital tereke kavramlari
henliz diizenlenmemis olsa da kirpto varliklar, s6z konusu kanunlardaki
mevcut hali igerisinde degerlendirilerek ivazsiz intikallere konu edile-
bilmektedir. Ancak kripto varliklarin gerek miras yoluyla intikalleri, ge-
rekse de karsiliksiz bir sekilde bir sahistan baska bir sahsa intikalinde, bu
varliklarin degerinin nasil tespit edilecegi, blylk bir sorun olarak karsi-
miza ¢ikmaktadir.

51 Bozdoganoglu (n 1) 165; Oz Yilmaz (n 46) 169
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2 Mart 2026 tarihinde TBMM’ye “Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasma Dair Kanun Teklifi” verilmistir. S6z konusu kanun tekli-
finde kripto varliklardan saglanan gelirlere iliskin Gelir Vergisi Kanu-
nu’nda, kripto varlik islemleri Uzerinden ise Gider Vergileri Kanunu’nda
dizenlemeler yer almaktadir. Ancak kanun teklifinde, kripto varliklarin
miras boyutu ve saglar arasi intikallerinde vergilendirmenin nasil yapila-
cag1 diizenlenmemistir. Teklifin bu yonuyle tim yonleriyle kripto varlik
vergilemesini kapsamamaktadir. Her ne kadar yerel vergi idareleri, 6zel-
gelerde kripto varliklarin vergilendirilecegi yoniinde goriis belirtse de
vergilerin kanuniligi ilkesi geregi bu konunun vergi kanunlarinda diizen-
lenmesi gerekmektedir. Ayrica gerek 6zelgeler gerekse de yarg: kararla-
rinda Kripto varliklarin ivazsiz suretle intikallerinin hukuki niteligi, nasil
vergilendirilecegi ve karsilasilacak sorunlara iliskin karar ve goriisler
bulunmamaktadir.

Kripto varliklarin vergilendirilmesinin 6nlinde bir takim engeller
bulunmaktadir. Bu engellerden biri, kripto varlik degerlemesine iliskin-
dir. BTC, ETH, BNB gibi kripto varliklarin degerlemesinde guclik ya-
sansa da degerlemesinin yapilmasit mimkin olabilirken; yiiksek oynak-
lik barindiran NFT ve alt coinlerin bedelsiz bir sekilde hediye olarak ve-
rilmesi halinde VUK’taki degerleme OlgUlerine gore degerinin tespit
edilmesi neredeyse imkansizdir. Ayrica bu varliklarin Scam Token (do-
landiricilik tokeni) olma 6zellikleri de bulunmaktadir. Bu tir tokenlerin
gercek bir degeri de yoktur. Bu nedenle vergilendirmenin Almanya,
Fransa, ABD ve Kanada gibi tlkelerde oldugu gibi kazancin gergekles-
mesi halinde ve yiiksek enflasyondan arindirilmis reel kazanclar Gizerin-
den yapilmas: gerekmektedir. Ornegin alman hediye tokenler, piyasada
bir anda yok olabileceginden, bu hediyelerin kisinin banka hesabina inti-
kal ettirildikten sonra veraset ve intikal vergisi tevkifatina tabi tutulmast,
oran olarak, kanun teklifinde gelir vergisi agisindan 6ngorilen %10 ora-
ninin belirlenmesi ve tevkifat icin bankalarin veya kripto varlik islem
platformlarinin yetkili ve sorumlu tutulmasi diizenlenebilir. Ayrica Kkrip-
to varlik degerlemesinin de NFT, Scam token, alt coin ve airdrop denilen
hediye tokenler gibi fiyat oynaklig1 ¢cok yiiksek olan veya fiyati sifirla-
nabilen durumlar ile yiiksek enflasyon gozetilerek kapsamli bir sekilde
dogrudan dijital varliklar1 konu alarak diizenlenmesi gerekmektedir.

Kripto varliklarin vergilendirilmesinin ontindeki bir diger engel de
6lume bagl intikallerde, kripto varliklarin terekeye dahil edilmesi ile
ilgilidir. Murisin Binance, Paribu, BtcTurk gibi kripto varlik platformlari
Uzerinde gozetimli clizdan1 varsa, bunlarin mirasgilara intikali sirasinda
vergilendirilmesi mimkinken; Trust Wallet, MetaMask gibi gdzetimsiz
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nitelikli ciizdanlardaki varliklarin tespit edilip, muris ile iliskilendirilme-
si ¢cok zor olacagindan veraset ve intikal vergisi kapsaminda vergilendi-
rilmesi de pek mumkin degildir. Dijital varliklarin mevcut yasal diizen-
lemeler icerisinde Ozellikle miras yoluyla devrinde hizmet s6zlesmeleri
ile Ulkelerin miras hukuku arasindaki ¢atismalar, bulut tabanli varlik de-
polamadaki yetki sorunlari, siber guvenlik endiseleri ve gizlilik haklari-
nin miras yoneticilerinin ihtiyaglariyla dengelenmesi gibi bir takim so-
runlar da séz konusudur.? Bu nedenle de gerek Tirk Medeni Kanu-
nu’'nda gerekse de Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’nda “dijital var-
lik”, “dijital miras”, “dijital tereke” kavramlarinin tanimi ve intikallerine
yonelik gerekli diizenlenmelerin yapilarak hukuki niteliginin ortaya ko-
nulmasi gerekmektedir. Ayrica bu konunun sadece ulusal mevzuatta ya-
pilacak diizenleme ile sinirli kalmamasi; uluslararasi diizeyde Ulkelerin
isbirligi cercevesinde de ¢bziime kavusturulmasi gerekmektedir.

Sonug olarak, oncelikle kripto varliklarin tam anlamiyla vergilen-
dirilmesinin saglanmasi igin hukuki niteliginin vergisel yonu de dikkate
alinarak vergi kanunlarinda gerekli atif ve dlzenlemeler ile ortaya ko-
nulmasi gerekmektedir. Glintimuz dijital ¢cagin gereklerinden biri de ha-
yatin her alanina temas eden dijitallesmenin bir sonucu olarak, hukuki
dizenlemelerin genelinde “dijital”e iligskin diizenleme yapilmasi gerekli-
ligidir. Bu nedenle kripto varliklarin vergilendirilmesini de iceren 2 Mart
2026 tarihinde TBMM’ye sunulan “Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapil-
masina Dair Kanun Teklifi’nin tekrar g6zden gecirilmesi ve veraset ve
intikal vergisi ve dijital miras yonlerinden de diizenlemelere yer verilme-
si ve 6362 sayili Kanun’da da kripto varlik tanimmin tekrardan dizen-
lenmesi 6nerilmektedir. Mevcut tanimda yer alan “gayri maddi varlik”
ibaresi “dijital varlik” olarak degistirilir ise AB ve OECD duzenlemele-
rinde yer alan tanmimla da ortiismiis olacaktir. Dolayisiyla kanundaki ta-
nimin “dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak
elektronik olarak olusturulup saklanabilen, dijital aglar Uzerinden dagi-
timi yapilan ve deger veya hak ifade edebilen dijital varliklar” olarak
degistirilmesi Onerilmektedir. Bu tanimdaki diizenleme ile birlikte yuka-
ridaki agiklamalar dogrultusunda gerek Turk Medeni Kanunu’nda gerek-
se de ilgili vergi kanunlarinda dijital miras kavramlarina yonelik de du-
zenlemelerin hayata gecirilmesi gerekmektedir. Boylelikle kripto varlik-
larin hukuki niteligini ve vergilendirilmesini kapsayan mevzuat saglan-
mis olacaktir. Bu durum, gerek vergilemede adaletin saglanmasina yapa-
cag1 katki gerek kayit dist ekonominin dnlenmesi gerekse de vergileme-
de hukuki belirliligin saglanmasi agisindan gereklidir.

52 Yolanda, Paramitha and Putra (n 28) 943
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#TMS 7 KAPSAMINDA DOLAYLI YONTEMLE NAKIT AKIS

ANALIZI: THY A.O. UZERINE BiR UYGULAMA*

(CASH FLOW ANALYSIS USING THE INDIRECT METHOD WITHIN THE SCOPE
OF IAS 7: AN APPLICATION ON TURKISH AIRLINES INC.)

Dr. Murat KATI™

0z

Nakit akis tablosu, isletmelerin likidite durumu, nakit yaratma ka-
pasitesi ve finansal esnekligi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
o6nemli bilgiler sunan temel finansal raporlardan biridir. Bu ¢alismanin
amaci, TMS 7 Nakit Akis Tablosu Standardi gergevesinde dolayli yon-
tem kullanilarak nakit akis tablosunun teorik yapisini ortaya koymak ve
Turk Hava Yollart Anonim Ortakligi’nin (THY A.O.) finansal verileri
Uzerinden uygulamali bir analiz ger¢eklestirmektir. Caligmada kullanilan
finansal veriler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yayimlanan
finansal tablolardan elde edilmistir. Analiz sonucunda, isletmenin guclu
bir operasyonel nakit yaratma kapasitesine sahip oldugu ve yatirim ile
finansman faaliyetlerinin nakit yapis1 Uzerindeki etkilerinin dengeli bir
sekilde yonetildigi tespit edilmistir. Bu dogrultuda, dolayli yontemle ha-
zirlanan nakit akis tablosunun isletmelerin gergek nakit performansinin
degerlendirilmesinde 6nemli bir analiz araci oldugu tespit edilmistir.
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Anahtar Kelimeler: Tlrkiye Muhasebe Standartlari, TMS 7, Na-
kit Akis Tablosu, Dolayli Yontem, Turk Hava Yollar

ABSTRACT

The cash flow statement is one of the fundamental financial re-
ports that provides users of financial statements with important informa-
tion about a company's liquidity status, cash generation capacity, and
financial flexibility. The aim of this study is to present the theoretical
structure of the cash flow statement using the indirect method within the
framework of IAS 7 Cash Flow Statement Standard and to conduct an
applied analysis using the financial data of Turkish Airlines Inc. (THY
Inc.). The financial data used in the study were obtained from the finan-
cial statements published on the Public Disclosure Platform (KAP). The
analysis revealed that the company has a strong operational cash gene-
ration capacity and that the effects of investment and financing activities
on the cash structure are managed in a balanced manner. Accordingly,
it was determined that the cash flow statement prepared using the indi-
rect method is an important analytical tool in evaluating the true cash
performance of companies.

Keywords: Turkish Account Standards, TAS 7, Statement of Cash
Flows, Indirect Method, Turkish Airlines

**k*k

1. GIRIS

Finansal tablolar isletmelerin mali nitelikteki olaylarina iliskin
onemli bulgular sunarak, yatirimcilara, borg ve kredi verenler ile diger
ilgili aktorlere finansal bilgi saglamaktadir. Nakit akis tablosu finansal
bilgi kullanicilarina igletmenin finansal durumu, performansi, bor¢ dde-
me glcu, sahip oldugu varliklardaki degisim ve likiditesine yonelik
onemli bilgiler sunmaktadir.! Nakit akis tablosu, temelde isletmenin na-
kit kaynaklarin1 ve bu kaynaklart nasil kullanildigina iliskin hesap do-
neminde ortaya ¢ikan nakit akislarini siniflandirip nakit ve nakit benzer-

! Tuba Derya Baskan and Biisra Dozen, ‘Turkiye Muhasebe Standartlaria Gére Islet-
melerin Nakit Akis Profillerinin BIST 100 Endeksi Uzerinde Analizi’ (2019) 11(4)
Isletme Arastirmalar1 Dergisi 3348.
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lerindeki degisikliklere yonelik bilgileri ilgili finansal tablo kullanicila-
rina sunmaktadir.?

Kiiresellesme ile birlikte diinya ekonomisinde yasanan degisim ve
gelisimler muhasebe sistemlerinin standartlasmasini zaruri hale getirmis-
tir. Bu amag dogrultusunda kurulmus olan Uluslararas1 Muhasebe Stan-
dartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan 1992 yilinda Nakit Akis Tablosu, IAS
7 standard1 olarak yayimlanarak 1994 yilindan itibaren standardin kulla-
nilmasi1 zorunlu hale gelmistir. Standartlardaki ¢ift baslilig: ortadan kal-
dirmak amaciyla Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) ve
IASB tarafindan yurutilen ¢alismalar 2007 yilinda sonuglanarak standart
SFAS No. 95 standardi IAS 7 olarak birlestirilerek nakit akis tablosu
standardi meydana gelmistir.> TMS 7 Nakit Akis Tablosu Standardi,
01/01/2006 tarihinden itibaren baslayan hesap ddnemlerinde uygulan-
mak Uzere 06/06/2018 tarih ve 30443 sayili Resmi Gazete’de yayimlana-
rak yiirtirlige girmistir. Standart, Uluslararas1 Finansal Raporlama Stan-
dartlarinda gerceklesen degisikliklerle uyumun surddrilebilmesi amaciy-
la s6z konusu tarihe kadar Resmi Gazete’de yayimlanan toplam 14 ayri
teblig ile glincellenmistir.

Calismanin amaci TMS 7 kapsaminda dolayli yontem kullanilarak
nakit akis tablosunun teorik cergevesini ortaya koymak ve THY
A.O.’nun finansal verileri tizerinden uygulamali bir degerlendirme yap-
maktadir. Calismada Oncelikle standardin amaci, kapsami ve raporlama
ve standart kapsaminda Onemli hususlar ele alinarak; akabinde THY
A.O.’nun 2024 yilina iliskin mali verileri kullanilarak dolayli yonteme
gore nakit akis tablosu hazirlanmis ve elde edilen bulgular degerlendi-
rilmigtir. TMS 7 esas faaliyetlerden nakit akislarin raporlanmasinda dog-
rudan yontemi onermesine ragmen calismada dolayli yontemin tercih
edilmesinin temel gerekgeleri; yontemin uygulamada yaygin olarak kul-
lanilmasi ve isletmenin muhasebe kari ile faaliyetlerden elde edilen nakit
akis1 arasindaki iliskinin daha agik bicimde analiz edilmesine imkén sag-
lamasidir. Dolayli yontem sayesinde donem kari; amortisman, karsilik-
lar, ertelenmis vergi etkileri ve isletme sermayesi kalemlerindeki degi-
simler dikkate alinarak dizeltilmekte, bdylece isletmenin faaliyetlerin-

2 Mahmut Kargm and Rabia Aktas, ‘Tiirkiye Muhasebe Standartlarma Gére Raporlan-
mig Nakit Akis Tablosu ve Analizi’ (2011) 52 Muhasebe ve Finansman Dergisi 2, 10.

8 Serkan Ozdemir, ‘Nakit Akis Tablosunun Hazirlanmasinda Yoéntem Tartismalar: ve
TMS 7 Standard: Sartlarina Uygun Briit (Dolaysiz) Yénteme Gore Ornek Bir Uygu-
lama’ (2014) 125 Mali C6ziim Dergisi 58.
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den kaynaklanan gercek nakit yaratma kapasitesi ortaya konulabilmekte-
dir. Bununla birlikte literatiirde yer alan ¢alismalarda ve uygulamada is-
letmelerin blyilk 6lctde; anlasilabilir sade yapisi, hazirlanmasinin kolay
olmas1 ve isletmelerin kamuoyu ile fazla finansal bilgi paylasmama is-
tekleri gibi sebeplerle dolayli yontemin daha yaygin olarak kullanildig:
tespit edilmistir.

2. LITERATUR

TMS 7 kapsaminda literatlirde yer alan calismalar incelenmis olup
yurdtulen g¢alismalarin oldukga sinirli oldugu gortlmektedir. Bu kap-
samda konuya iliskin ydratilen énemli ¢alismalara iliskin Ozet bilgiler
asagida yer almaktadir.

Kurt (2022) galismasinda, TMS 7 Nakit Akis Tablosu Standardi
kapsaminda nakit akis tablosunun teorik yapisi agiklanmis ve standarda
uygun ornek bir uygulamaya yer verilmistir. Calismada, nakit akis tablo-
sunun isletmelerin likidite durumu, bor¢ 6deme gucl ve finansal perfor-
mansinin degerlendirilmesinde 6nemli bir finansal tablo oldugu vurgula-
narak, TMS 7 kapsaminda nakit akislarinin esas faaliyetler, yatirim faa-
liyetleri ve finansman faaliyetleri seklinde siniflandirildigi belirtilmistir.
Ayrica dogrudan yontemin daha faydali bilgiler sundugu ifade edilmekle
birlikte, uygulamada isletmelerin daha anlasilir ve sade olmasi1 nedeniyle
dolayli yontemi daha yaygin kullandiklar1 belirtilmistir.

Ozdemir (2020) calismasinda, BOBI FRS kapsaminda nakit akis
tablolarinin dogrudan ve dolayli yontemlere gore hazirlanisi karsilasti-
rilmistir. Calismada, dogrudan yontemin isletmenin faaliyetlerine iliskin
daha ayrintili ve agiklayict nakit bilgileri sundugu; buna karsilik dolayl
yontemin daha sade, anlasilir ve uygulanmasinin kolay olmasi nedeniyle
isletmeler tarafindan daha yaygin tercih edildigi belirtilmistir. Ayrica
uygulama orneginde, her iki yontemin yatirim ve finansman faaliyetleri
bolumlerinde ayni bilgileri sundugu, temel farkin esas faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akislarinin sunumunda ortaya ciktigi ifade edilmistir.
Bununla birlikte literatiirde nakit akim tablosunda dogrudan ydntemin
kullanilmasinin, iligkili taraflar agisindan daha faydali olacagina dair bir-
¢cok caligma bulunmasina ragmen, anlasilabilir sade yapisi, hazirlanma-
smin kolay olmasi ve igletmelerin kamuoyu ile fazla finansal bilgi pay-
lasmama istekleri gibi sebeplerle, dolayli yontemin daha yaygin olarak
kullanildig: tespit edilmistir.
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Baskan ve Dozen (2019) ¢alismalarinda, TMS 7 kapsaminda hazir-
lanan nakit akis tablolar1 tizerinden BIST 100 isletmelerinin nakit akis
profillerini analiz etmeyi amaglamislardir. Calismada, isletmelerin esas
faaliyetlerden sagladiklar1 nakit akislari ile karlilik, varliklarin nakit geti-
risi, 6zkaynak getirisi ve likidite oranlar1 arasindaki iligki incelenmis;
analiz sonucunda isletmelerin blyilk 6Olcide “basarili ve olgun isletme
modeli” olarak ifade edilen Model 2 profiline sahip olduklari tespit
edilmistir. Ayrica ¢alismada, faaliyetlerden saglanan nakit akislarinin
isletmelerin varliklarin1 ve 6zkaynaklarmi etkin kullanmalarina olumlu
katki sagladig1 sonucuna ulasilmaistir.

Kargin ve Aktas (2011) ¢alismalarinda, TMS 7’ye g0re hazirlanan
nakit akis tablolarmin finansal analiz surecindeki 6nemini ortaya koy-
may1 amaglamiglardir. Bu kapsamda insaat sektoriinde faaliyet gosteren
halka acik bir isletmenin 2006-2010 ddnemine ait nakit akis tablolari;
karsilastirmali tablolar analizi, egilim yiizdeleri analizi, rasyo analizi ve
“nakit akiglarinin saglandigi faaliyetler modeli” yontemleriyle incelen-
mistir. Calismada, nakit akis tablosunun bilango ve gelir tablosuyla bir-
likte degerlendirilmesinin isletmenin likidite durumu, bor¢ 6deme giicu
ve finansal performansi hakkinda daha saglikli sonuglar verdigi vurgu-
lanmis; Ozellikle esas faaliyetlerden saglanan nakit akislarinin isletmenin
stirdiirtilebilirligi agisindan 6nemli bir gosterge oldugu ifade edilmistir.

3. TMS 7 NAKIT AKIS TABLOSU STANDARDININ
AMACI VE KAPSAMI

Isletmelerin ticari faaliyetleri sirasinda nakit ve nakit benzerlerinde
meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklere iliskin nakit akiglari,
nakit ve nakit benzerleri yaratma kabiliyeti ve nakit akiglarinin kullanim
ihtiyaclarinin degerlendirilmesi igin esas teskil etmesi amaciyla finansal
tablo kullanicilari, yatirnmcilar ve ilgililer agisindan 6nemli bilgiler sun-
maktadir. {lgili taraflarin ekonomik karar alma sireclerinde, isletmenin
nakit ve nakit benzerleri yaratma kapasitesinin yani sira bu nakit akisla-
rinin gergeklesme zamani ve kesinliginin de degerlendirilmesi gerek-
mektedir.

Standardin temel amaci, igsletmenin nakde ve nakde es deger var-
liklarinda belirli bir donem icinde meydana gelen degisikliklerin isletme,
yatirim ve finansman faaliyetleri kapsaminda siniflandirilmasi ve rapor-
lanmasini saglamaktir. Bu kapsamda nakit akis tablosu, tahakkuk esasina
gore belirlenen finansal tablo bilgilerinin ilgililere sunulmasinda kulla-
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milmaktadir.* Standart hiikimleri dogrultusunda isletmeler, nakit akis
tablolarin1 hazirlamak ve her raporlama déneminde finansal tablolarin
ayrilmaz bir bileseni olarak sunmakla yuktimlidur.®

Finansal tablo kullanicilari, yatirnmcilar ve diger ilgili taraflar is-
letmenin nakit ve nakit benzerlerini hangi kaynaklardan elde ettigini ve
bu kaynaklar1 nasil kullandigin1 bilmek istemektedir. Bu ihtiyag, islet-
menin faaliyet alan1 veya nakdin igletmenin temel Grlinu olarak deger-
lendirilme durumundan bagimsiz olarak tim isletmeler icin gecerlidir.
Isletmeler, temel faaliyet konular1 ne olursa olsun; ticari faaliyetlerini
strdirebilmek, yuktmlaluklerini yerine getirebilmek ve yatirimcilara
getiri saglayabilmek amaciyla nakit kaynaklarina ihtiya¢ duymaktadir.
Bu baglamda standart tlim isletmelerin nakit akis tablosu hazirlayarak
sunmalarim1 zorunlu kilmaktadir.®

4. TMS 7 KAPSAMINDA YER ALAN TANIMLAMALAR

Standart kapsaminda yer alan bazi terimler ve bu terimlere iliskin
aciklamalar asagida yer almaktadir.’

Nakit: Isletmenin sahip oldugu nakit ve vadesiz mevduat tutarini
ifade etmektedir.

Nakit benzerleri: Nakde g¢evrilmesi kolay olan ve sahip oldugu
degisim riskinin 0nemsiz oldugu, likiditesi ylksek olan kisa vadeli yati-
rimlardir.

Nakit akislari: Nakit ve nakit benzerlerinin isletmeye girisini ve
isletmeden ¢ikisini ifade eden hareketlerdir.

Esas faaliyetler: Esas faaliyetler, isletmenin gelir elde ettigi temel
faaliyetleri ile yatirnm ve finansman faaliyetleri kapsaminda degerlendi-
rilmeyen diger faaliyetleri ifade etmektedir.

Yatirim faaliyetleri: Uzun vadeli varliklarin ve nakit benzeri nite-
liginde olmayan diger yatirimlarin satin alinmasi ya da elden ¢ikarilmasi
sonucunda ortaya ¢ikan nakit girisleri ve nakit ¢ikislarini ifade etmektedir.

4 Hasan Kaval, Remzi Orten and Aydin Karabulut, Tiirkiye Muhasebe — Finansal Ra-
porlama Standartlar1 (14th edn, Gazi Kitabevi 2021) 87.

> Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, TMS 7 Nakit Akis Tab-
losu paragraf 1 <https://www.kgk.gov.tr> Erisim Tarihi 20 February 2026.

¢ Baskan and Dozen (n 1) paragraf 5.
7 ibid paragraf 6.
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Finansman faaliyetleri: Isletmenin 6denmis sermayesi ve kisa
veya uzun vadeli bor¢lanmalarinin biiytikliigi ve birlesiminde degisikli-
ge yol acan faaliyetlerdir.

5. TMS 7°YE ILISKIN ACIKLAMALAR

5.1. Nakit Akis Tablosunun Sunumu

Nakit akis tablosunda bir doneme ait nakit hareketleri; isletme faa-
liyetleri, yatirim faaliyetleri ve finansman faaliyetleri olmak izere (¢ ana
baslik altinda siniflandirilarak raporlanmaktadir. Isletmeler, bu kapsam-
da gergeklesen nakit akislarini kendi faaliyetlerinin niteligine uygun bi-
¢cimde sunmaktadir. Bu faaliyet gruplari ¢ercevesinde raporlanan nakit
akislari, isletmenin finansal durumu ile nakit ve nakit benzerlerinin du-
zeyi Uzerindeki etkilerin finansal tablo kullanicilar tarafindan degerlen-
dirilmesine imkan saglamaktadir. Ayrica s6z konusu bilgiler, farkli faa-
liyet tiirleri arasindaki iliskinin analiz edilmesine de katki sunmaktadir.®

5.1.1. Esas Faaliyetler (isletme Faaliyetleri)

Isletmelerin herhangi bir dis finansman kaynagina basvurmaksizin,
esas ve ana faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarina iliskin tutarlardir.
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari isletme yoneticileri ve fi-
nansal tablo kullanicilarina isletmenin gelecekteki nakit akislarina iliskin
onemli bilgiler sunmaktadir. Isletmelerin kar veya zararmin tespit edil-
mesine yonelik dahil edilen islemlerin sonucunda ortaya ¢ikan esas faa-
liyetlerden kaynaklanan nakit akislarina iliskin sunulacak drnekler asa-
g1daki gibidir:®

e Isletmenin mal satis1 ve hizmet sunumu aracihigiyla elde ettigi
nakit tahsilatlar,

e Isletmenin fikri mulkiyet hakki, Gcret, komisyon ve diger farkli
hasilat turleri araciligiyla elde ettigi nakit hasilatlar,

e isletmenin mal ve hizmetlere yonelik tedarikgilere yaptigi nakit
odemeler,

e Isletmenin calisanlarina ve ¢alisanlar adina yaptig1 nakit Gdeme-
lerdir.

8 ibid paragraf 10.
% ibid paragraf 13-14.
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5.1.2. Yatirim Faaliyetleri

Yatinnm faaliyetlerine iliskin nakit akislari, isletmenin gelecekte
gelir ve nakit akis1 yaratmasi beklenen varliklara yonelik gerceklestirdigi
harcamalarin biiyiikligiinii gostermektedir. Bu nedenle s6z konusu nakit
akislarinin, finansal durum tablosunda bir varligin muhasebelestirilmesi-
ne yol acan harcamalar disinda ayrica raporlanmasi gerekmektedir. Yati-
rim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarmna iligkin bazi drnekler
asagida sunulmaktadir.'°

e Varliklarin satin alinmasi amaciyla katlanilan nakit ¢ikislart ile
varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan nakit girisleri,

e Diger isletmelere ait 6zkaynak veya borclanma araglarinin ve is
ortaklig1 paylarinin satisindan elde edilen nakit tahsilatlari,

¢ Bagka taraflara nakit olarak saglanan avans ve krediler nedeniyle
ortaya c¢ikan nakit ¢ikislari,

e Onceden verilen avans ve kredilerin tahsil edilmesi sonucunda
elde edilen nakit girisleri,

¢ Aracilik veya ticari amagla elde tutulmayan futures, forward vb.
sozlesmeler kapsaminda yapilan ve finansman faaliyeti niteligi tasima-
yan nakit 6demeleri,

e Aracilik ya da alim-satim amaci disinda elde tutulan futures,
forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinden dogan ve finansman faaliye-
ti kapsaminda degerlendirilmeyen nakit tahsilatlaridir.

5.1.3. Finansman Faaliyetleri

Isletmenin 6zkaynak ve yabanci kaynaklarin bilesimi ve biytkli-
giinde degisiklik meydana getiren faaliyetlerdir. Ancak faaliyet donglsu
icine giren kalemler, isletme faaliyetinde dizeltme kalemi olarak yer al-
mas1 Sebebiyle bu bélumde dikkate alinmaz. Bununla birlikte 6zkaynak-
lar1 temel olarak degistiren kar veya zarar kalemi de isletme faaliyeti ola-
rak raporlanir. Donem Kkar ya da zarar1 disinda 6zkaynaklarda gergekle-
sen nakit degisiklikleri de finansman faaliyeti kapsaminda degerlendi-
rilmektedir. Bu baglamda s6z konusu nakit akislarinin yatirim faaliyetle-
rinde oldugu gibi ayr1 olarak agiklanmasi gerekmektedir.!* Finansman

10'ibid paragraf 16.
11 Kaval, Orten and Karabulut (n 4) 92.
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faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina iliskin sunulacak 6rnekler
asagidaki gibidir:?

ePay senedi veya ozkaynaga dayali finansal araglari ihra¢ etme-
sinden kaynaklanan nakit girisleri,

e Paylarin geri satin alinmasi ya da itfa edilmesi nedeniyle ortakla-
ra yapilan nakit 6demeler,

e Alinan borglarin geri 6denmesi kapsaminda katlanilan nakit ¢i-
kislar,

e Kiralama islemlerinde kiracinin, kiralama yiikiimliiliigiiniin ana-
para tutarin1 azaltmaya yonelik olarak yaptigi nakit 6demeleridir.

5.2. Faaliyetlerin Raporlanmasi

5.2.1. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akislarin
Raporlanmasi

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, standart kapsamin-
da dogrudan ve dolayli yontem olmak Uzere iki farkli yaklagimla rapor-
lanabilmektedir. Dogrudan yontemde, isletmenin gergeklestirdigi brit
nakit tahsilatlar1 ile brut nakit 6demeleri temel gruplar itibariyla ayri ayri
gosterilmektedir. Standart, isletmelerin esas faaliyetlere iliskin nakit
akislarini raporlarken dogrudan yontemi tercih etmelerini tesvik etmek-
tedir. Bunun nedeni, bu yontemin gelecekteki nakit akiglarmin tahmin
edilmesine yardimci olabilecek ve dolayli yontemle elde edilmesi mim-
kiin olmayan bazi bilgilerin sunulmasina olanak saglamasidir. Bu kap-
samda dogrudan yontemde yer alan briit nakit tahsilatlar1 ve brit nakit
Odemelerine iliskin bilgiler asagidaki kaynaklardan elde edilebilmekte-
dir:®

e isletmelerin muhasebe kayitlarindan,

e Satislar, satiglarin maliyeti ve kapsamli gelir tablosundaki diger
kalemler; stoklar ile faaliyetlere iligkin alacak ve borclardaki degisimler,
nakit akis1 yaratmayan unsurlar ve yatirnm veya finansman faaliyetlerin-
den kaynaklanan etkiler dikkate alinarak duzeltilmesiyle elde edilmekte-
dir.

Esas faaliyetlerden dogan nakit akislarinin raporlanmasinda kulla-
nilan yontemlerden biri dolayli yontemdir. Bu yontemde donem kari ve-

12 ibid paragraf 17.
13 ibid paragraf 18a-19.
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ya zarari; nakit hareketi yaratmayan islemlerin etkileri, esas faaliyetlere
iliskin gegmis ya da gelecekte gergeklesecek nakit giris ve ¢ikislarina
yonelik tahakkuk ve ertelemeler ile yatirim ve finansman faaliyetlerine
iliskin gelir ve gider kalemlerinin etkileri dikkate alinarak dizeltilmek-
tedir. Dolayli yonteme gore esas faaliyetlerden elde edilen net nakit aki-
s1, donem kar1 veya zararinin asagida belirtilen unsurlar cercevesinde
duzeltilmesi sonucunda belirlenmektedir:**

o Stoklar ile esas faaliyetlere iligskin ticari alacak ve borg¢ kalemle-
rinde donem i¢inde meydana gelen degisimler,

e Amortisman giderleri, karsiliklar, ertelenmis vergi etkileri, kur
farklarindan dogan ger¢eklesmemis kazang veya kayiplar ile istiraklerin
dagitilmamis karlar1 gibi nakit ¢ikis1 gerektirmeyen kalemler.

e Yatirnm ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisla-
rina yol agan diger gelir ve gider unsurlarinin etkileri seklindedir.

5.2.2. Yatirim ve Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Akislarin Raporlanmasi

Isletmeler, net olarak raporlanmasina izin verilen islemler disinda,
yatirim ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan briit nakit tahsilatla-
rin1 ve nakit 6demelerini ana gruplar itibariyla ayri ayri gostermekle yi-
kimludar.™® Ancak belirli kosullarin varlig: halinde, yatirrm ve finans-
man faaliyetlerine iliskin nakit akislariin netlestirilmis sekilde sunul-
mas1 mimkindir. Bu durumlar asagida belirtilen faaliyetlerin gercek-
lesmesi halinde s6z konusu olmaktadir:*®

e Nakit akiglarinin isletmenin kendi faaliyetlerinden ziyade miiste-
rilerin islemlerini yansittigi durumlarda, misteriler adina yapilan nakit
tahsilat ve 6demeleri; bankalarin vadesiz mevduat kabuli ve geri 6deme-
leri, yatirim isletmelerinin miisterileri adina tuttuklar1 fonlar ile gayri-
menkul sahipleri adina tahsil edilip daha sonra kendilerine 6denen kira
gelirlerini kapsamaktadir.

e Devir hiz1 ylksek, tutar1 blylk ve kisa vadeli kalemlere iliskin
nakit tahsilat ve 6demeleri; kredi karti miisterilerine ait anapara tutarlari,
yatirimlarin alim ve satimi ile diger kisa vadeli bor¢lanmalar1 kapsamak-
tadir.

14 ibid paragraf 18b-20.
15 ibid paragraf 21.
16 ibid paragraf 22-23.
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5.3. Yabana1 Para Cinsinden Nakit Akislari

Standarda gore yabanci para cinsinden gergeklesen islemlerden
dogan nakit akislari, islem tarihindeki déviz kuru esas alinarak isletme-
nin fonksiyonel para birimine ¢evrilmekte ve TMS 21 standardi hikim-
lerine gore raporlanmaktadir. Benzer sekilde yurtdisindaki bagli ortak-
liklarin nakit akislart da gergeklestigi tarihteki kur Gizerinden ¢evrilmek-
te; raporlama donemi sonu kuru kullanilmamaktadir. Ayrica doviz kurla-
rindaki degisimlerden dogan gergeklesmemis kazang ve kayiplar nakit
akis1 sayilmadigindan nakit akis tablosunda raporlanmamaktadir.’

5.4. Faiz ve Temettuler

Standarda gore alinan ve 0denen faiz ile temettilere iliskin nakit
akiglarmin smiflandirilmasi, isletmelerin finansal yapisinin analizinde
onemli bir unsurdur. Bu kalemlerin nakit akis tablosunda ayr1 ayr1 agik-
lanmasi ve segilen smiflandirma yonteminin donemler itibariyla tutarl
bicimde uygulanmasi gerekmektedir. Ayrica donem iginde gider olarak
kér veya zarara yansitilan ya da TMS 23 standardi kapsaminda aktiflesti-
rilen toplam faiz 6demelerinin de nakit akis tablosunda ayrica gosteril-
mesi zorunludur.8

Finansal kuruluslarda faiz ve temettiler genellikle esas faaliyetler
olarak simiflandirilirken, finansal kurulus niteligi tasimayan isletmeler
icin kesin bir uygulama bulunmamaktadir. Bu isletmelerde s6z konusu
kalemler kar veya zararin olusum siirecinde yer almalar1 nedeniyle esas
faaliyet kapsaminda degerlendirilebilmekte; alternatif olarak ekonomik
icerige gore ddenen faiz finansman faaliyetlerinde, alinan faiz ve temet-
tuler ise yatinm faaliyetlerinde siniflandirilabilmektedir. Odenen temet-
tiler de finansman faaliyetleri icinde veya faaliyetlerden nakit yaratma
kapasitesini gostermek amaciyla esas faaliyet nakit akislarinin bir parca-
st olarak raporlanabilmektedir. Bu esneklik farkli analiz imkani1 sunar-
ken, isletmelerin tutarlilik ilkesini korumasini ve secilen yontemi dipnot-
larda agiklamasin1 gerektirmektedir.®

7 ibid paragraf 25-28.
18 ibid paragraf 31-32.
19 ibid paragraf 33-34.
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5.5. Gelir Uzerinden Alinan Vergiler

Standart kapsaminda gelir Gizerinden alinan vergilere iliskin nakit
akiglarmin smiflandirilmasi, nakit akig tablosunun faaliyetler bazinda
analizinde 6nemlidir. Gelir vergilerinden kaynaklanan nakit akislar1 tab-
loda ayr1 olarak agiklanmakta ve finansman veya yatirim faaliyetleriyle
dogrudan iliskilendirilemedigi stirece esas faaliyetler icinde gosterilmek-
tedir. Ancak vergiye iliskin nakit akisinin belirli bir yatirnm veya fi-
nansman islemiyle acik baglantis1 bulunmasi halinde ilgili faaliyet gru-
bunda raporlanabilmektedir. Birden fazla faaliyet grubuna dagitilmasi
durumunda ise toplam 6denen vergi tutarinin ayrica agiklanmasi gerek-
mektedir.?° Bu yaklasim, nakit akis tablosunun analitik biitiinliigiinii ko-
ruyarak finansal tablo kullanicilarinin faaliyet bazinda nakit performan-
sin1 daha dogru degerlendirmesine olanak saglamaktadir.

5.6. Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
ve Ortakhk Paylarinda Meydana Gelen Degisiklikler

Standart kapsaminda bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarina
yapilan yatirimlar 6zkaynak ya da maliyet yontemiyle muhasebelestiril-
diginde, yatirimci isletme nakit akis tablosunda yalnizca kendisi ile yati-
rim yapilan isletme arasindaki nakit hareketlerini gostermektedir. Oz-
kaynak yonteminin kullanilmas: durumunda ise bu yatirimlara iliskin
nakit akislar1 ile kar pay1 tahsilatlar1 da raporlanmaktadir.?

Baglh ortakliklar veya diger isletmeler Uzerinde kontroliin kaza-
nilmas1 ya da kaybedilmesinden dogan nakit akislari, nakit akis tablo-
sunda ayr1 gosterilmekte ve yatinm faaliyetleri kapsaminda simniflandi-
rilmaktadir. Bu kapsamda 6denen veya tahsil edilen toplam bedel ile bu-
nun nakit ve nakit benzerlerinden olusan kismi agiklanmakta; ayrica
kontroli kazanilan veya kaybedilen isletmelere ait nakit ve nakit benzer-
leri ile diger varlik ve yuktmlultklerin ana siniflar itibariyla 6zet tutarla-
r1 ise raporlanmaktadir. Bu agiklamalar, kontrol degisimlerinden kaynak-
lanan nakit hareketlerinin finansal tablo kullanicilari tarafindan daha
acik bicimde degerlendirilmesini saglamaktadir.??

20 ibid paragraf 35-36.
2L ibid paragraf 37-38.
22 ibid paragraf 39-40.
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5.7. Nakit Akis1 Yaratmayan Islemler

Standart kapsaminda nakit veya nakit benzerlerinin kullanimini ge-
rektirmeyen yatirim ve finansman islemleri nakit akis tablosunda goste-
rilmemekte finansal tablolarin ayr1 bir boliminde agiklanmaktadir. BOy-
lelikle finansal tablo kullanicilarinin isletmenin finansman ve yatirim
yapisina iliskin daha kapsamli bilgi edinmesi amaglanmaktadir.?

5.8. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Yukamlalik-
lerdeki Degisimler

Finansman faaliyetleri, isletmenin 6zkaynak ve yabanci kaynak
yapisinda degisime yol acan faaliyetlerdir. Bu kapsamda, nakit digindaki
Ozkaynak artig ve azalislari ile isletme faaliyetleri disinda kalan yabanci
kaynak degisimleri finansman faaliyetleri icinde yer almaktadir.?*

Standart uyarinca isletmelerin, nakit akislarindan kaynaklanan de-
gisimler ile nakit akis1 yaratmayan degisimlere iligskin agiklamali bilgile-
re yer vermesi gerekmektedir. Bu kapsamda isletmelerin, s6z konusu
yukimldliklerin yerine getirilmesi amaciyla finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan ve asagida belirtilen degisimleri gerekli 6lglide agiklamasi
beklenmektedir.?

e Faaliyet baglaminda gergeklesen nakit akislardan kaynaklanan
degisimler,

e Bagli ortakliklar veya diger isletmeler Uzerinde kontrolin kaza-
nilmasi ya da kaybedilmesi sonucunda ortaya ¢ikan degisimler,

e Doviz kurlarindaki degisimlerin etkilerinden kaynaklanan farkli-
liklar,

e Gergege uygun degerde meydana gelen degisimler ile diger degi-
simler.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikimlulikler ve bu yi-
kimluliklere iliskin nakit akislarinin nakit akis tablosunda smiflandiril-
dig1 veya siniflandirilacag1 yukimldliklerdir. Bununla birlikte finansal
varliklardan kaynaklanan nakit akislarini finansman faaliyetlerinden na-

23 ibid paragraf 43-44.
24 Kaval, Orten and Karabulut (n 4) 100.
% ibid paragraf 44A-44B.
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kit akiglarina dahil edilmis veya dahil edilecek olmas1 halinde, standar-
din 44A paragrafinda yer alan hiikiimler bu degisimlere de uygulanir.?®

5.9. Nakit ve Nakit Benzerlerinin Bilesenleri

Standart kapsaminda isletmelerin, nakit ve nakit benzerlerinin bi-
lesenlerini agiklamalar1 ve bu kalemlere iliskin nakit akis tablosunda yer
alan tutarlar ile finansal durum tablosunda raporlanan esdeger kalemler
arasinda mutabakat saglamalar1 gerekmektedir. Nakit yonetimi uygula-
malar1 ve bankacilik iglemleri dikkate alindiginda, TMS 1 Finansal Tab-
lolarin Sunulusu Standardina uyum saglanabilmesi amaciyla isletmenin
nakit ve nakit benzerlerinin bilesenlerini belirlerken benimsedigi muha-
sebe politikasini agiklamasi beklenmektedir. Bu bilesenlerin belirlenme-
sine iliskin politikada meydana gelen herhangi bir degisikligin etkisi ise
TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar Standard: gergevesinde raporlanmaktadir.?’

6. TMS 7 KAPSAMINDA DOLAYLI YONTEMLE NAKIT
AKIS ANALIZIi: THY A.O. UZERINE BiR UYGULAMA

Calisma kapsaminda TMS 7 cercevesinde dolayli yontem kullani-
larak THY A.O.’nun 31.12.2024 tarihli finansal tablolar1 Gizerinden nakit
akig analizi gergeklestirilmistir. Calismada kullanilan finansal veriler
KAP (zerinden temin edilmistir. THY A.O.’nun 31.12.2024 tarihli Kon-
solide Finansal Durum Tablosu asagida yer alan Tablo 1.’de verilmistir.

Tablo 1. THY A.O. 31.12.2024 Tarihli Konsolide Finansal
Durum Tablosu

DONEN VARLIKLAR 31.12.2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 95.992
Finansal Yatirimlar 118.030
Ticari Alacaklar 80.173
Turev Araglar 4.213
Stoklar 23.661
Pesin Odenmis Giderler 10.641

% ibid paragraf 44C.
27 ibid paragraf 45-47.
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Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 1.014
Diger Donen Varliklar 8.186
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 341.910
DURAN VARLIKLAR 31.12.2024
Finansal Yatirimlar 39.253
Diger Alacaklar 44.601
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 22.707
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 1.523
Maddi Duran Varliklar 248.909
Kullanim Hakki Varliklari 621.795
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.943
Serefiye 943

Pesin Odenmis Giderler 59.824
Ertelenmis Vergi Varligi 14.198
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.057.696
TOPLAM VARLIKLAR 1.399.606
KAYNAKLAR 31.12.2024
Kisa Vadeli Borglanmalar — Banka Kredileri 55.536
Uzun Vadeli Borglanmalarim Kisa Vadeli Kisimlari —

Banka Kredileri 10.303
Kiralama Islemlerinden Bor¢lanmalar 64.571
Ticari Borglar 52.792
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18.957
Diger Borglar 11.166
Turev Araclar 1.301
Ertelenmis Gelirler 104.054
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.049
Diger Kisa Vadeli Yuktmlultkler 16.804
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 339.533
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar- Banka Kredileri 1.176
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Kiralama Islemlerinden Borglanmalar 358.353
Diger Borglar 1.115
Ertelenmis Gelirler 4.629
Uzun Vadeli Karsiliklar 12.503
Ertelenmis Vergi Yikimliiligii 2.285
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 380.061
OZKAYNAKLAR 31.12.2024
Odenmis Sermaye 1.380
Sermaye Duzeltme Farklar 1.124

Geri Alinan Paylar (853)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler 271.622

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler 63.457
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 912
Gegmis Yillar Karlari 228.888
Net Donem Kari 113.357
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 679.887
Kontrol Guci Olmayan Paylar 125
TOPLAM OZKAYNAKLAR 680.012
TOPLAM KAYNAKLAR 1.399.606

Yukarida verilen konsolide finansal durum tablosu dogrultusunda
isletmeye iliskin yapilan degerlendirmeler asagida yer almaktadir.

Varhk Yapisimn Analizi: Isletmenin 31.12.2024 tarihli finansal
durum tablosu incelendiginde toplam varlik biiyiikliigiiniin 1.399.606 TL
oldugu gorulmektedir. Toplam varliklarin 341.910’u d6nen varliklardan,
1.057.696 TL’si ise duran varliklardan olusmaktadir. Bu dagilim, isletme
varliklarmin yaklagik %24,4’tinlin donen varliklardan, %75,6’simin ise
duran varliklardan meydana geldigini gostermektedir. Duran varliklarin
toplam varliklar igerisindeki yuksek payi, isletmenin faaliyetlerini blyik
6lctide uzun vadeli ve sermaye yogun varliklar Gzerinden yiiriittiigiini
gostermektedir. Ozellikle 621.795 TL tutarindaki kullanim hakki varlik-
lar1 ile 248.909 TL tutarindaki maddi duran varliklar bilanco icerisinde
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onemli bir agirliga sahiptir. Bu durum, isletmenin faaliyetlerinde kirala-
ma islemlerinin ve sabit sermaye yatirrmlarinin 6nemli bir yer tuttugunu
ortaya koymaktadir. Donen varliklar igerisinde ise 95.992 TL tutarindaki
nakit ve nakit benzerleri ile 118.030 TL tutarindaki finansal yatirimlar
dikkat cekmektedir. Bu kalemler isletmenin belirli dizeyde likidite re-
zervi bulundurdugunu goéstermektedir.

Likidite Yapisimin Degerlendirilmesi: Isletmenin kisa vadeli
bor¢ 6deme guciini degerlendirmek amaciyla cari oran incelendiginde,
donen varliklarin 341.910 TL kisa vadeli yikimliltklerin ise 339.533
TL oldugu gorilmektedir. Bu veriler dogrultusunda hesaplanan cari oran
yaklasik 1,01 diizeyindedir. Cari oranin 1 seviyesine oldukca yakin ol-
masl, isletmenin kisa vadeli yikumluluklerini karsilayabilecek diizeyde
donen varliga sahip oldugunu gostermekle birlikte, likidite glvenlik
marjinin smirl oldugunu da ortaya koymaktadir. Dolayisiyla isletmenin
kisa vadeli finansal yuktmldluklerini yerine getirme kapasitesi mevcut
olmakla birlikte, likidite yonetiminin dikkatli bir sekilde yurittulmesi ge-
rekmektedir.

Finansal Yapi ve Borclanma Diizeyi: isletmenin finansal yapisi
incelendiginde toplam yukimluliklerin 719.594 TL oldugu gorulmekte-
dir. Bu tutarin 339.533 TL’si kisa vadeli yiukumliliklerden, 380.061
TL’si ise uzun vadeli yukumliluklerden olusmaktadir. Toplam borcun
toplam varliklara orani yaklasik %51 dizeyindedir. Bu durum isletmenin
varliklarinin yarisindan fazlasini bor¢ yoluyla finanse ettigini gostermek-
tedir. S6z konusu oran finansal literaturde genellikle orta duzey finansal
kaldira¢ olarak degerlendirilmektedir. Ozellikle kiralama islemlerinden
kaynaklanan bor¢lanmalarin hem kisa vadeli hem de uzun vadeli yikim-
lGlukler icerisinde 6nemli bir paya sahip olmasi dikkat cekmektedir. Bu
durum isletmenin faaliyetlerinde leasing yonteminin yogun bigimde kul-
lanildigin1 géstermektedir.

Ozkaynak Yapisimin Analizi: Isletmenin toplam 6zkaynak bii-
yukligi 680.012 olarak gerceklesmistir. Bu tutarmn 679.887 TL’si ana
ortakliga ait 6zkaynaklardan olusurken, 125 TL’si ise kontrol giicl ol-
mayan paylara aittir. Ozkaynak yapis1 incelendiginde 228.888 TL tuta-
rindaki geg¢mis yillar karlart ile 113.357 TL tutarindaki net donem kari-
nin Ozkaynaklar icerisinde énemli bir paya sahip oldugu gorilmektedir.
Bu durum isletmenin 6zkaynaklarinin dnemli 6l¢ude kar birikimleri yo-
luyla giiglendigini gostermektedir. Bunun yani sira kar veya zararda ye-
niden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler kaleminin
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271.622 TL, yeniden smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler
kaleminin ise 63.457 TL tutarinda olmasi 6zkaynaklar icerisinde dnemli
bir degerleme etkisi bulundugunu ortaya koymaktadir.

Genel Finansal Degerlendirme: Genel olarak degerlendirildigin-
de isletmenin finansal yapisinin duran varlik agirlikli ve sermaye yogun
bir 6zellik tasidigi goérulmektedir. Likidite gostergeleri kisa vadeli yi-
kiimlullklerin karsilanabildigini ortaya koymakla birlikte likidite marji-
nin sinirli oldugu dikkat cekmektedir. Finansman yapisi incelendiginde
borg ve dzkaynak arasinda gorece dengeli bir dagilim bulundugu goril-
mektedir. Bununla birlikte kiralama islemlerinden kaynaklanan borglarin
finansal yap1 igerisinde énemli bir yer tutmasi, isletmenin faaliyetlerini
strdirdrken alternatif finansman yoéntemlerinden yogun bigimde yarar-
landigimi1 gostermektedir. Bu bulgular isletmenin varlik yapisinin gucli
sabit sermaye yatirimlarina dayandigini, finansman yapisinda ise borg ve
Ozkaynak dengesinin genel olarak korunmakla birlikte 6zellikle kiralama
finansmaninin 6nemli bir rol oynadigini ortaya koymaktadir.

THY A.O.’nun 31.12.2024 tarihli Gelir Tablosu asagida yer alan
Tablo 2.’de verilmistir.

Tablo 2. THY A.O. 31.12.2024 Tarihli Gelir Tablosu

Hasilat 745.430
Satiglarin Maliyeti (-) (602.522)
Brut Kéar 142.908
Genel Yonetim Giderleri (-) (18.675)
Pazarlama Giderleri (-) (60.283)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20.286
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (3.843)
Esas Faaliyet Kar 80.393
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 55.375
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (2.535)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan | 5.919
Paylar

Finansman Geliri Oncesi Faaliyet Kar 139.152
Finansman Gelirleri 32.526
Finansman Giderleri (-) (50.335)
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Net Parasal Pozisyon Kazanglari 78
Surdurilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 121.421
Sardurulen Faaliyetler Vergi Gideri (8.064)
Donem Vergi Gideri (13.345)
Ertelenmis Vergi Geliri 5.281
Surdardlen Faaliyetler Donem Kari 113.357

Yukarida verilen gelir tablosu dogrultusunda isletmeye iliskin ya-
pilan degerlendirmeler asagida yer almaktadir.

Gelir Yapisimin Analizi: Isletmenin 2024 yil1 gelir tablosu ince-
lendiginde toplam hasilatin 745.430 TL oldugu gortlmektedir. Satiglarin
maliyetinin 602.522 TL olmas1 sonucunda isletmenin 142.908 TL tuta-
rinda brut kér elde ettigi anlagilmaktadir. Bu veriler dogrultusunda islet-
menin brit k&r marj1 yaklasik %19,2 olarak hesaplanmaktadir. Brit kar
marjimin bu dizeyde gergeklesmesi, isletmenin satis gelirleri ile Uretim
maliyetleri arasindaki farkin belirli bir karlilik sagladigin1 gostermekte-
dir. Bununla birlikte satiglarin maliyetinin toplam hasilat igerisinde yuk-
sek bir paya sahip olmasi, faaliyetlerin énemli 6l¢lide maliyet yogun bir
yapiya sahip oldugunu ortaya koymaktadir.

Faaliyet Giderlerinin Degerlendirilmesi: Isletmenin faaliyet gi-
derleri incelendiginde genel yonetim giderlerinin 18.675 TL, pazarlama
giderlerinin ise 60.283 TL oldugu gorulmektedir. Pazarlama giderlerinin
genel yonetim giderlerine kiyasla daha ylksek bir dizeyde olmasi, is-
letmenin satis ve pazar genisletme faaliyetlerine 6nemli 6lglide kaynak
ayirdigimi gostermektedir. Faaliyet giderlerinin toplam tutar1 78.958 TL
olarak gergeklesmistir. Bununla birlikte esas faaliyetlerden diger gelirler
(20.286 TL) ve esas faaliyetlerden diger giderler (3.843 TL) dikkate
alindiginda isletmenin 80.393 TL tutarinda esas faaliyet kari elde ettigi
gorulmektedir. Bu durum isletmenin temel faaliyetlerinden karl: bir ope-
rasyon yiiriittiiglinii ortaya koymaktadir.

Yatirnm Faaliyetlerinin Karhhga Etkisi: Gelir tablosunda yati-
rim faaliyetlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemleri incelendiginde
isletmenin 55.375 TL tutarinda yatirim geliri elde ettigi ve 2.535 TL tu-
tarinda yatirnm giderine katlandigr gortlmektedir. Buna ek olarak 0z-
kaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan 5.919 TL tuta-
rinda pay elde edilmistir. Bu kalemlerin etkisiyle isletmenin finansman
geliri Oncesi faaliyet kar1 139.152 TL seviyesine yiikselmistir. Yatirim
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faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin faaliyet karliligint 6nemli 6lglde
artirdig1 gérilmektedir. Bu durum isletmenin yalnizca operasyonel faali-
yetlerinden degil ayn1 zamanda yatirim faaliyetlerinden de 6nemli gelir
elde ettigini gostermektedir.

Finansman Giderleri ve Net Karhhk: Isletmenin finansman ge-
lirleri 32.526 TL, finansman giderleri ise 50.335 TL olarak gergekles-
mistir. Bu durum finansman faaliyetleri sonucunda isletmenin net olarak
finansman maliyetine katlandigin1 géstermektedir. Finansman kalemleri
sonrasinda isletmenin vergi Oncesi kar1 121.421 TL olarak ger¢eklesmis-
tir. Bu tutar Uzerinden hesaplanan toplam vergi gideri 8.064 TL olup bu-
nun 13.345 TL’si dénem vergi gideri, 5.281 TL’si ise ertelenmis vergi
geliri olarak gerceklesmistir. Vergi etkisinin ardindan isletmenin 2024
yil1 net dénem kar1 113.357 TL olarak ger¢eklesmistir.

Genel Karhlik Degerlendirmesi: Genel olarak degerlendirildi-
ginde isletmenin faaliyetlerinden istikrarli bir gelir tGretme kapasitesine
sahip oldugu gorilmektedir. Brit karlilik ve esas faaliyet karlilig1 islet-
menin temel operasyonlarinin karli bir yapiya sahip oldugunu goster-
mektedir. Bununla birlikte yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin
toplam karlilik Gzerinde 6énemli bir katki sagladigi dikkat ¢cekmektedir.
Finansman giderlerinin finansman gelirlerinden yuksek olmasi, isletme-
nin finansman maliyetlerinin karlilik Uzerinde belirli bir baski olusturdu-
gunu gostermektedir. Ancak buna ragmen isletmenin 113.357 TL tuta-
rinda net dénem kari elde etmis olmasi, genel karlilik performansinin
olumlu oldugunu ortaya koymaktadir. Bu bulgular isletmenin hem ope-
rasyonel faaliyetlerinden hem de yatirnm faaliyetlerinden gelir elde ede-
bilen ¢ok yonlii bir karlilik yapisina sahip oldugunu gostermektedir.

THY A.O.’nun 31.12.2024 tarihli Konsolide Finansal Durum Tab-
losu ve Gelir Tablosu dogrultusunda Nakit Akis Tablosu Standard: ger-
cevesinde dolayli yonteme gore hazirlanan Nakit Akis Tablosu asagida
yer alan Tablo 3.’te verilmistir.

Tablo 3. Dolayh Yonteme Gore Hazirlanan Nakit Akis Tablosu

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI | 2024
Net Donem Kar1 113.357
Dizeltmeler

Amortisman ve Itfa Giderleri 72.306
Faiz Giderleri 21.107
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Faiz Gelirleri (53.453)
Tirev Arag¢ Degerleme Farklari 7.612
Gergege Uygun Deger Farklari 2.575
Vergi Gideri 8.064
Maddi Duran Varlik Satis Zararlar1 781
Diger Duran Varlik Satis Zararlari 2.786
Yabanci Para Cevrim Farklar (35.973)
Ozkaynak Yontemi Diizeltmesi (5.919)
Calisanlara liskin Karsilik Diizeltmeleri 3.394
Diger Karsiliklar 304
Isletme Sermayesi Oncesi Nakit Akis 23.584
Isletme Sermayesi Degisimleri

Ticari Alacaklar Degisimi (1.595)
Diger Alacaklar Degisimi 8.178
Stoklar (8.276)
Pesin Odenmis Giderler (15.297)
Ticari Borglar 6.582
Calisanlara Saglanan Faydalar 3.869
Diger Borglar 2.683
Ertelenmis Gelirler 8.328
Diger Varliklar (3.962)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit 510
Odenen Vergiler (952)
Calisanlara Yapilan Odemeler (911)
ISLETME FAALIYETLERINDEN NET NAKIT 135.580
YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satislar 464
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari (43.963)
Diger Finansal Varlik Islemleri 39.515
Verilen Avans ve Borglar (24.647)
Alman Temettuler 1.330
Alinan Faiz 37.304
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YATIRIM FAALIYETLERINDEN NET NAKIT 10.003
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT

AKISLARI

Kredilerden Nakit Girisleri 90.716
Kredi Geri Odemeleri (102.308)
Kira Yiikiimliiliigii Odemeleri (61.522)
Odenen Faizler (12.543)
Alinan Faizler 10.495
Geri Alinan Paylar (198)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NET NAKIT (75.360)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS | 70.223
Donem Basi Nakit 19.941
Dénem Sonu Nakit 90.164

THY A.O.’nun 2024 yil1 net donem kar1 113.357 TL olarak ger-
¢eklesmistir. Dolayli yontem kapsaminda amortisman ve itfa giderleri,
faiz giderleri, karsiliklar, gercege uygun deger farklari ve yabanci para
cevrim farklar1 gibi nakit etkisi olmayan kalemler diizeltilmistir. Ayrica
ticari alacaklar, stoklar, ticari borclar ve ertelenmis gelirler gibi isletme
sermayesi unsurlarindaki degisimler dikkate alinmistir.

Analiz sonucunda isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit
akisinin 135.580 TL oldugu tespit edilmistir. Bu durum, isletmenin mu-
hasebe karmi nakde doniistirme kapasitesinin glcli oldugunu goster-
mektedir. Faaliyetlerden elde edilen nakit akismin net dénem karinin
Uzerinde gergeklesmesi, nakit kalitesinin yiiksek olduguna isaret etmek-
tedir.

Yatirnm faaliyetlerinden net 10.003 TL nakit girisi saglanmuis;
maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart 6nemli bir nakit ¢ikist
yaratirken, finansal varlik iglemleri ve faiz tahsilatlar1 yatirnm kaynakli
nakit girislerini desteklemistir.

Finansman faaliyetlerinden ise 75.360 TL net nakit ¢ikis1 gercek-
lesmistir. Bu ¢ikisin temel nedenleri kredi geri 6demeleri ve kira yukim-
laltklerine iliskin nakit 6demeleridir. Bu durum isletmenin finansal borg
yukunt azaltma yonunde bir politika izledigini gostermektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, THY A.O.’nun 2024 yili itiba-
riyle glcli operasyonel nakit tretme kapasitesine sahip oldugu, finans-
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man yikimlultklerini kontrolll bigimde yonettigi ve donem sonunda
nakit ve nakit benzerlerinde artis sagladig1 gortilmektedir. Bu bulgular,
isletmenin kisa vadeli likidite agisindan saglam bir finansal yapiya sahip
oldugunu gostermektedir.

SONUC

Bu calismanin amact TMS 7 kapsaminda dolayli yontem kullanila-
rak hazirlanan nakit akis tablosunun teorik cercevesini ortaya koymak ve
THY A.O.’nun finansal verileri Gzerinden uygulamali bir degerlendirme
yapmaktir. Calismada 6ncelikle standardin amaci, kapsami ve raporlama
ve standart kapsaminda 6nemli hususlar ele alinarak; akabinde THY
A.O.’nun 2024 yilina iliskin mali verileri kullanilarak dolayli yénteme
gore nakit akis tablosu hazirlanmis ve elde edilen bulgular degerlendi-
rilmistir.

Literatirde nakit akis tablosunun, isletmelerin finansal sagliginin
degerlendirilmesinde karlilik gostergelerine kiyasla daha glvenilir ve
manipilasyona daha az agik bir gosterge sundugu gorilmektedir. Ta-
hakkuk esasli muhasebe sisteminde dénem kari; amortisman, karsiliklar
ve degerleme farklar1 gibi nakit ¢ikis1 gerektirmeyen kalemlerden etkile-
nerek karlilik ile nakit yaratma kapasitesi arasinda farkliliklara yol aca-
bilmektedir. Bu baglamda dolayli yontem, s0z konusu farklarin sistema-
tik bicimde ortaya konulmasina da olanak tanimaktadir.

TMS 7 kapsaminda esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari-
nin raporlanmasinda dogrudan yontem tesvik edilmekle birlikte, standart
dolayli yontemin kullanimmna da izin vermektedir. Bu ¢alismada dolayli
yontemin tercih edilmesinin temel nedeni, THY A.O.’nun muhasebe kar1
ile faaliyetlerden elde ettigi nakit akisi arasindaki iliskinin daha agik bi-
cimde ortaya konulmak istenmesidir. Dolayli yontem, donem karin1 bas-
langi¢ noktasi olarak almakta; amortisman, karsiliklar, ertelenmis vergi,
kur farki, faiz gelir ve giderleri ile isletme sermayesi kalemlerindeki de-
gisimleri dikkate alarak muhasebe karimin ne 6lgtide nakde donistiigini
goOstermektedir. Bu yonuyle ¢alisma, dogrudan yontemin daha ayrintili
brut nakit tahsilat ve ddeme bilgisi sundugunu belirten literatiirle uyumlu
olmakla birlikte, Ozdemir (2020) ve Kurt (2022) calismalarinda vurgu-
landig1 Uzere dolayli yontemin sade, anlasilir ve uygulamada yaygin kul-
lanilan yapisini esas almaktadir. Ayrica Kargin ve Aktas (2011)’mn nakit
akig tablosunun diger finansal analiz teknikleriyle birlikte isletmenin li-
kidite ve bor¢ 6deme giiciiniin degerlendirilmesinde daha saglikli sonug-
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lar sundugu yonindeki tespitleriyle paralel olarak, bu ¢alismada dolayl
yontem THY A.O.’nun karlilik, nakit kalitesi ve finansal esneklik dize-
yinin degerlendirilmesinde islevsel bir analiz araci olarak kullanilmistir.

Calismada elde edilen bulgular dogrultusunda THY A.O.’nun
2024 yil1 itibariyle gucll bir operasyonel nakit Gretme kapasitesine sahip
oldugu gorilmektedir. Isletmenin net donem karinin 113.357 TL olarak
gerceklesmesine karsin isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit aki-
siin 135.580 TL olmasi, muhasebe karmin yiksek oranda nakde doniis-
tirtilebildigini gostermektedir. Bu durum literatiirde “nakit kalitesi” ola-
rak ifade edilen kavram cercevesinde degerlendirildiginde, isletmenin
faaliyet temelli nakit yaratma gictnin surdaralebilir nitelik tagidigini
gostermektedir. Karlilik ile faaliyet nakit akisi arasindaki bu pozitif ve
olumlu yonde iliski, isletmenin tahakkuk politikalarinin agresif bir yapi-
da olmadigini ve finansal performansin nakit temelli olarak desteklendi-
gini gostermektedir.

Yatirim faaliyetleri agisindan degerlendirildiginde, sermaye yogun
bir sektdr olan havacilik sektériinde maddi duran varlik yatirimlarinin
yuksek olmasina ragmen yatirim faaliyetlerinden net nakit girisinin sag-
lanmis olmasi, yatirim finansmaninin dengeli bir bigimde yiritildigini
gOstermektedir. Bu durum, sermaye yapisinin strduralebilir bayime il-
kesi dogrultusunda etkin bir sekilde yonetildigini ortaya koymaktadir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikisi ise kredi
geri 6demeleri ve kiralama yukumlillkleri gercevesinde gergeklesmis
olup isletmenin borg azaltic1 bir politika izledigini gostermektedir. Lite-
ratiirde nakit akislarinin borg servis kapasitesinin degerlendirilmesinde
temel gosterge oldugu ifade edilmektedir. Bu cercevede faaliyetlerden
elde edilen nakdin finansman yukumluliklerini karsilayabilecek diizeyde
olmasi, isletmenin finansal esnekliginin gii¢li oldugunu ortaya koymak-
tadir.

Sonug olarak, TMS 7 kapsaminda dolayli yonteme gére hazirlanan
nakit akis tablosu, isletmelerin finansal dayanikliliginin, likidite dizeyi-
nin ve bor¢ 6deme kapasitesinin analizinde dnemli bir rol Gstlenmekte-
dir. Her ne kadar dogrudan yontem gelecekteki nakit akislarinin tahmin
edilmesinde daha ayrintili bilgi sagladig: igin standart tarafindan tesvik
edilse de, dolayli yontem muhasebe kari ile faaliyet nakit akisi arasinda-
ki farklar1 sistematik bigimde ortaya koymasi bakimindan bu ¢alismanin
amaciyla daha uyumlu gorilmistiir. Bu tercih, literatiirde dolayli yonte-
min sade, anlasilir, uygulanabilir ve isletmeler tarafindan yaygin bicimde
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kullanilan bir yontem olduguna iliskin bulgularla da desteklenmektedir.
Bu baglamda g¢alisma, THY A.O. 6rnegi Uzerinden dolayli yontemin
oOzellikle buyuk 6lgekli ve sermaye yogun isletmelerde nakit kalitesi, faa-
liyet performansi ve finansal esnekligin degerlendirilmesinde kullanila-
bilecek islevsel bir analiz araci oldugunu ortaya koymaktadir.
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FISCAL DEVELOPMENTS

* 7582 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Yaymland:

* Kiresel Asgari Tamamlayici Kurumlar Vergisi Bilgilerinin Degisimine iliskin Cok Tarafli
Yetkili Makam Anlasmasinin ilisik Beyanla Onaylanmas: Hakkinda Karar (Karar Sayisi: 11396)
Yaymland1

* 6183 Sayili Amme Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanunun 48 Inci Maddesinin Ikinci
Fikrasinda Yer Alan Tutarin On Milyon Tiirk Liras1 Olarak Uygulanmas1 Hakkinda Karar (Karar
Sayist: 11414) Yaymlandi

* Katma Deger Vergisi Genel Uygulama Tebligi Degistirildi
* Tahsilat Genel Tebligi (Seri:B Sira No:20) Yayinlandi
* Glimriik Uzlagsma Yonetmeligi Degistirildi

* 193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlari
Hakkinda Karar (Karar Sayisi: 11444) Yayinland1
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7582 SAYILI BAZI KANUNLARDA DEGISIKLIK YAPILMASINA DAIR KANUN
YAYINLANDI
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Kabul Tarihi: 21.05.2026

Resmi Gazete Tarihi: 04.06.2026
Resmi Gazete Sayisi: 33270

BAZI KANUNLARDA DEGISIKLIK YAPILMASINA DAIR KANUN

MADDE 1- 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda
Kanunun 48 inci maddesinin birinci fikrasinda yer alan “36” ibaresi “72” seklinde ve ikinci fikra-
sinda yer alan “ellibin Yeni Tirk Lirasin1” ibareleri “bir milyon Tirk lirasini” seklinde degistiril-
migtir.

MADDE 2- 8/6/1959 tarihli ve 7338 sayil1 Veraset ve Intikal Vergisi Kanununun 16 nc1
maddesine ikinci fikrasindan sonra gelmek lzere asagidaki fikra eklenmistir.

“31/12/1960 tarihli ve 193 sayih Gelir Vergisi Kanununun mikerrer 20/D maddesi kap-
samunda gelir vergisi istisnasindan yararlananlardan, mezkar istisna igin dngorilen stire dahilinde
gergeklesen veraset yoluyla mal intikalinde vergi oran1 %1 olarak uygulanir.”

MADDE 3- 31/12/1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 17 nci maddesinin
birinci fikrasinda yer alan “tutarin1” ibaresi “tutarinin iki katin1” seklinde, ikinci fikrasinda yer
alan “ii¢”, “dort”, “alt1”, “yedi” ve “on iki” ibareleri sirasiyla “iki”, “ti¢”, “dort”, “bes” ve “alt1”
seklinde degistirilmistir.

MADDE 4- 193 sayili Kanuna miikerrer 20/C maddesinden sonra gelmek lzere asagidaki
madde eklenmistir.

“Yurt disindan elde edilen kazang ve iratlar icin vergi istisnasi:

MUKERRER MADDE 20/D- Tiirkiye’de yerlesmis sayilan gercek kisilerin, Tiirkiye’de
yerlesmis sayilmasindan dnceki son (¢ takvim yilinda Tiirkiye’de ikametgahinin ve vergi mikel-
lefiyetinin bulunmamasi sartiyla TUlrkiye disinda elde ettigi kazang ve iratlart yirmi yil boyunca
gelir vergisinden miistesnadir.

Birinci fikra kapsamindaki gercek kisilerin bu madde kapsamina girmeden &nce, Turki-
ye’de elde ettigi gayrimenkul sermaye iradi, menkul sermaye irad1 veya deger artis1 kazanci nede-
niyle mukellefiyetinin bulunmasi bu istisnadan yararlanmasina engel teskil etmez.

Birinci fikra kapsamindaki kazang ve iratlar icin yillik beyanname verilmez, diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

Istisna kapsamindaki kazang ve iratlara iliskin gider ve maliyetler, vergiye tabi kazang ve
iratlarin tespitinde dikkate alinmaz.

Bu istisna kapsamindaki kazang ve iratlar nedeniyle yabanci memleketlerde édenen vergi-
ler Tiirkiye’de tarh edilen gelir vergisinden mahsup edilemez.

Istisnaya iliskin sartlarin tasinmadiginin sonradan tespit edilmesi halinde tahakkuk ettiril-
meyen vergiler, ziyaa ugramg sayilir.

Hazine ve Maliye Bakanligi bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar1 belirle-
meye yetkilidir.”
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MADDE 5- 193 sayili Kanunun 23 {incii maddesinin birinci fikrasina asagidaki bent ek-
lenmistir.

“20. 5/6/2003 tarihli ve 4875 sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanununun ek 1 inci
maddesinde tanimlanan nitelikli hizmet merkezlerinde istihndam edilen nitelikli hizmet personeli-
nin Ucretlerinin briit asgari Gcretin ¢ katin1 agmayan kismu (9/1/2002 tarihli ve 4737 sayili En-
dustri Bolgeleri Kanunu kapsaminda kurulan endistri bdlgelerinden bdélgenin yabanci yatirim
yogunluguna gére Cumhurbagkaninca uygun bulunanlar ile katilimer belgesi alarak Istanbul Fi-
nans Merkezinde faaliyet gdsteren nitelikli hizmet merkezleri agisindan brit asgari ticretin bes kati
olarak uygulanir.). Cumhurbagskani, bu bentte yer alan i¢ ve bes katlarin1 birlikte veya ayr1 ayri bir
kata kadar belirlemeye, iki katina kadar artirmaya yetkilidir.”

MADDE 6- 5/6/2003 tarihli ve 4875 sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanununa asa-
gidaki ek madde eklenmistir.

“Nitelikli hizmet merkezi

EK MADDE 1- Nitelikli hizmet merkezi, en az tg farkl: Gilkede aktif olarak faaliyet gdste-
ren, iligkili sirket veya sirketler topluluguna y6nelik hizmet sunmak ve ikinci fikrada belirtilen
faaliyetleri yapmak tzere kurulan, yillik hasilatlarinin en az %80’ini yurt digindaki iliskili sirket-
lerden veya sirketler toplulugundan elde eden sermaye sirketlerini ifade eder.

Bu merkezler;

a) Finansal damismanlik, stratejik yonetim danigmanhgi, risk yonetimi, nakit ve likidite
yonetimi, fonlama ve borglanma islemleri, yatirim ve sermaye yapist planlamasi, butgeleme, fi-
nansal raporlama ve analiz, uluslararasi muhasebe ve uyum, denetim, dijital doniisiim ve teknoloji
danismanlig1, yatirim ve veri analizi, hukuk damsmanhig (yurt ici faaliyetlere veya Turk hukuku-
na yonelik hukuk danismanligi, sadece 19/3/1969 tarihli ve 1136 sayili Avukathik Kanunu kapsa-
minda hizmet verebilecek avukat veya avukat ortakhigindan alinmak suretiyle), tanitim, marka
yonetimi, insan kaynaklar1 ve egitim hizmetleri ile bu hizmetlere iliskin koordinasyon ve yonetim
hizmetini,

b) Satis, satis sonrasi destek, teknik destek, arastirma ve gelistirme, dis tedarik, yeni gelis-
tirilen Grdnlerin test edilmesi, laboratuvar hizmetleri gibi faaliyetlere iligkin koordinasyon ve y6-
netim hizmetini,

sunar.

Ikinci fikra kapsamindaki hizmetleri dogrudan ifa eden ve destek personeli disinda kalan
calisanlar nitelikli hizmet personelidir.

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi; Hazine ve Maliye Bakanlig ile Ticaret Bakanliginin goru-
stinii almak suretiyle bu maddenin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar belirlemeye yetkilidir.”

MADDE 7- 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu mad-
desinin birinci fikrasinm (i) bendi asagidaki sekilde degistirilmis ve fikraya asagidaki bent eklen-
mistir.

“i) Yurt digindan satin alinan mallarin Tiirkiye’ye getirilmeksizin yurt disinda satilmasin-
dan veya yurt disinda gergeklesen mal alim satimlarina aracilik edilmesinden saglanan kazanglarin
%95°1 (9/1/2002 tarihli ve 4737 sayili Endustri Bolgeleri Kanunu kapsaminda kurulan endustri
bélgelerinden, bdlgenin yabanci yatirim yogunluguna gore Cumhurbaskaninca uygun bulunanlar
ile 22/6/2022 tarihli ve 7412 sayih Istanbul Finans Merkezi Kanunu hiikiimlerine gére katilimei
belgesi alarak Istanbul Finans Merkezi Bélgesinde faaliyette bulunan kurumlar bakimindan bu
oran %100 olarak uygulanir.).

Bu indirimden yararlanilabilmesi igin kazancin elde edildigi hesap dénemine iliskin yillik
kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye’ye transfer edilmis ol-
mast, aracilik faaliyetine iligkin mallarin saticisi ve alicisinin Tiirkiye’de olmamasi sarttir. Cum-
hurbagkani, bu bentte yer alan oranlari sifira kadar indirmeye, %100’e kadar artirmaya yetkilidir.”
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“j) 5/6/2003 tarihli ve 4875 sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu kapsaminda nite-
likli hizmet merkezi olarak faaliyette bulunan kurumlarin, miinhasiran bu faaliyetleri kapsaminda
yurt digindan elde ettikleri kazanglarin %95°1 (4737 sayili Kanun kapsaminda Kurulan endustri
bélgelerinden, bolgenin yabanci yatirim yogunluguna gore Cumhurbaskaninca uygun bulunanlar
ile 7412 sayilh Kanun hilkiimlerine gére katilime: belgesi alarak Istanbul Finans Merkezi Bélge-
sinde nitelikli hizmet merkezi olarak faaliyette bulunan kurumlar bakimindan bu oran %100 ola-
rak uygulanir.).

Bu indirim; kazancin elde edildigi hesap dénemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyan-
namesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye’ye transfer edilmesi sartiyla, nitelikli hizmet
merkezinin faaliyete gectigi hesap doneminden itibaren yirmi hesap dénemi itibariyla uygulanir.
Cumhurbagkani, bu bentte yer alan oranlar1 %50’ye kadar indirmeye, %100°e kadar artirmaya
yetkilidir.”

MADDE 8- 5520 sayili Kanunun 32 nci maddesinin sekizinci fikras1 agagidaki sekilde
degistirilmigtir.

“(8) Kurumlar vergisi orani, sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen tretim faaliyetiyle istigal
eden kurumlarin miinhasiran Uretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari ile zirai Gretim faali-
yetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran bu Uretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina
%12,5 olarak uygulanir. Bu fikra kapsaminda indirimli orandan faydalanilan kazanclar icin yedin-
ci fikra kapsaminda ayrica indirim uygulanmaz.”

MADDE 9- 5520 sayili Kanunun 32/C maddesinin ikinci fikrasinin (b) bendinde yer alan
“(g) ve (h)” ibaresi “(g), (h), (i) ve (j)” seklinde degistirilmis ve fikraya agsagidaki bent eklenmistir.

“d) 7412 sayili Kanunun 6 nct maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde yer alan kazang
indirimi.”

MADDE 10- 5520 sayili Kanuna asagidaki gecici madde eklenmistir.

“GECICI MADDE 19- (1) Vergiye gonilli uyumu artirmak amaciyla, gercek veya tiizel
kisilerce, yurt disinda bulunan; para, altin, déviz, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aragla-
r1 31/7/2027 tarihine kadar banka veya araci kurumlara bildirilir.

(2) Birinci fikra uyarinca bildirilen varliklarin, bildirimin yapildig: tarihten itibaren iki ay
icinde Tirkiye’deki banka ya da araci1 kurumlarda adlarina agilan hesaplara transfer edilmesi veya
yurt disindan fiziki olarak getirilenlerin bu hesaplara yatirilmasi gerekir. Fiziki olarak yurt disin-
dan getirilen varliklarin yurda getirildigi, Guimriik Idaresine yapilacak beyana iliskin belgeler ile
tevsik olunur. Gumriik idaresi, bu kapsamda aldig1 beyanlari, alindig1 ay1 takip eden aym sonuna
kadar Gelir Idaresi Baskanligina bildirir.

(3) Gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerince sahip olunan ve Tiirkiye’de bulunan ancak
kanuni defter kayitlarinda yer almayan para, altin, déviz, menkul kiymet ve diger sermaye piyasa-
s1 araglari, 31/7/2027 tarihine kadar banka veya aracit kurumlara bildirilir. Bildirilen varliklarin
bildirim tarihi itibariyla banka veya araci kurumlara yatirilmak suretiyle tevsik edilmesi zorunlu-
dur.

(4) Birinci ve Uc¢lnct fikra kapsaminda bildirilen varliklar 213 sayili Kanun uyarinca def-
ter tutan mikellefler tarafindan bildirim tarihi itibariyla kanuni defterlere kaydedilir. Bilango esa-
sia gore defter tutan mukellefler, bu madde hukimleri uyarinca kanuni defterlerine kaydettikleri
kiymetler icin pasifte 6zel fon hesabi agarlar. Bu fon hesabi bildirim tarihinden itibaren iki yil
gecmedikge isletmeden ¢ekilemez, sermayeye ilave diginda baska bir amagla kullanilamaz, islet-
menin tasfiye edilmesi halinde ise vergilendirilmez. Serbest meslek kazang defteri ile isletme he-
sabi esasina gore defter tutan mukellefler, s6z konusu kiymetleri defterlerinde ayrica gosterirler.
Bu varliklar donem kazancinin tespitinde dikkate alinmaz ve bildirim tarihinden itibaren iki yil
gecmesi kosuluyla vergiye tabi kazancin ve kurumlar icin dagitilabilir kazancin tespitinde dikkate
alinmaksizin isletmeden cekilebilir.

(5) Gelir ve kurumlar vergisi mikellefiyeti bulunmayanlar, bildirimde bulunduklar1 varlik-
larint ikinci fikrada yer alan stirede Tiirkiye’ye getirmeleri, yurt igindeki varliklarini bildirim tarihi
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itibartyla banka veya araci kurumlara yatirmak suretiyle tevsik etmeleri durumlarinda dérdiinci
fikrada yer alan sartlar aranmaksizin madde hikimlerinden yararlanirlar.

(6) Banka ve arac1 kurumlar, kendilerine bildirilen varliklara iligskin olarak bildirim sahi-
binden, varliklarin degeri Uzerinden %5 oraninda pesin olarak tahsil ettikleri vergiyi, bildirimi
izleyen ayin on besinci glinii aksamina kadar vergi sorumlusu sifatiyla bir beyanname ile bagl
bulunduklar1 vergi dairesine beyan eder ve ayni sirede dderler. Su kadar ki vergi orani, bildirilen
varhigin vadeli hesaplarda, 4749 sayili Kanun kapsaminda ihra¢ edilen devlet i¢ bor¢lanma senet-
leri ile kira sertifikalarinda veya girisim sermayesi yatirim fonlarinda; en az bes y1l bulundurula-
cagmin taahhlt edilmesi halinde %0, en az dort yil bulundurulacaginin taahhit edilmesi halinde
%1, en az (¢ y1l bulundurulacaginin taahhit edilmesi halinde %2, en az iki yil bulundurulacaginin
taahhit edilmesi halinde %3, en az bir yil bulundurulacaginin taahhut edilmesi halinde %4 olarak
uygulanir. 1/1/2027 tarihinden itibaren 31/7/2027 tarihine kadar (bu tarih dahil) yapilacak bildi-
rimlerde bu oranlara yarim puan artirim yapilir. 31/7/2027 tarihinin yetki ile uzatilmasi halinde ise
bu tarihten sonra yapilacak bildirimlerde vergi orani ilave yarim puan artigla toplamda 1 puan
artirrmh olarak uygulanir. Bu fikra kapsaminda verilecek taahhiitnamelerden damga vergisi alin-
maz.

(7) Bu madde kapsaminda 6denen vergi, higbir suretle gider yazilamaz ve baska bir vergi-
den mahsup edilemez. Bildirime konu edilen varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan zararlar,
gelir veya kurumlar vergisi uygulamasi bakimindan gider veya indirim olarak kabul edilmez.

(8) Bildirilen varliklara isabet eden tutarlara iligskin hicbir suretle vergi incelemesi ve vergi
tarhiyat: yapilmaz. Su kadar ki, diger mevzuat uyarinca alinmasi gereken tedbirler bu dizenleme-
den etkilenmez. Diger nedenlerle baslayan vergi incelemeleri ile takdir komisyonu kararlar1 sonu-
cu bulunan matrah farkinin madde kapsaminda bildirilen varliklar nedeniyle ortaya ¢iktiginin tes-
piti ve bildirilen varlik tutarinin, bulunan matrah farkina esit ya da fazla olmasi durumunda matrah
farkina iligkin tarhiyat yapilmaz. Bulunan matrah farkinin, bildirilen varliklar nedeniyle ortaya
ciktiginin tespitine ragmen s6z konusu varlik tutarlarindan bilyik olmasi durumunda sadece ara-
daki fark tutar Uzerinden vergi tarhiyat1 yapilir. Vergi incelemesi veya takdir komisyonu kararlart
sonucunda bildirime konu edilen varliklar disindaki nedenlerle matrah fark: tespit edilmesi duru-
munda, bu madde kapsaminda bildirilen tutarlar, bulunan matrah farkindan mahsup edilmeksizin
tarhiyat yapilir.

(9) Birinci fikra uyarinca bildirildigi halde, bildirilen varliklarm, bildirimin yapildig: tarih-
ten itibaren iki ay iginde Tiirkiye’ye getirilmemesi veya Tiirkiye’deki banka ya da araci kurumlar-
da agilacak bir hesaba transfer edilmemesi ya da Ucuncu fikra uyarinca bildirildigi halde ayni fik-
rada belirtilen siirede banka ya da arac1 kurumlara yatirilmamasi ile bildirilen tutarlara iligkin tarh
edilen vergilerin suresinde 6denmemesi, taahhitlere uyulmamasi ve bu maddede yer alan diger
sartlarin yerine getirilmemesi hallerinde sekizinci fikra hlikmiinden yararlanilamaz. Ayrica, zama-
ninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler, vergi ziyai cezas1 uygulanmaksizin gecikme faiziyle birlikte
tahsil olunur. Vergi incelemesine baslanilan veya takdir komisyonuna sevk edilen tarihten sonra
bu madde kapsaminda yapilan bildirim dolayisiyla séz konusu inceleme veya takdir komisyonu
kararlar1 sonucunda yapilacak tarhiyatlar icin de sekizinci fikra hiikmi uygulanmaz. Tahakkuk
eden verginin vadesinde 6denmemesi vergi aslinin gecikme zammu ile birlikte 6183 sayili Kanun
uyarinca takip ve tahsiline engel teskil etmez. Tahsil edilmis olan vergiler red ve iade edilmez.

(20) Bildirim suresi sona erdikten sonra bildirimlere iliskin diizeltme yapilamaz.

(11) Cumhurbaskan1 31/7/2027 tarihini, bitim tarihinden itibaren her defasinda alti ay1
gecmeyen sureler halinde bir yila kadar uzatmaya; Hazine ve Maliye Bakanligi, bu madde kapsa-
mina giren varliklarin Tirkiye’ye getirilmesi ve bildirimi ile isletmeye dahil edilmelerine iliskin
hususlari, bildirim ve beyana esas sekli ile maddenin uygulanmasinda kullanilacak bilgi ve belge-
ler ile uygulamaya iliskin usul ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.”

MADDE 11- 28/2/2008 tarihli ve 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyet-
lerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanunun 3 (incli maddesine asagidaki fikralar eklenmistir.
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“(15) Sanayi ve Teknoloji Bakanliginca verilen teknogirisim rozetine sahip halka agik ol-
mayan sirketlerin paya doniistiiriilebilir borg sozlesmelerine dayanarak yapacaklar sarta bagl
sermaye artirimlarinda, 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun sarta bagh ser-
maye artirimina iligkin hilkimleri uygulanmaz. Bu kapsamda yer alan sirketlerin sarta bagli ser-
maye artirimlarinin usul ve esaslari Ticaret Bakanliginin goriisii Uzerine Sanayi ve Teknoloji Ba-
kanlhiginca belirlenir.

(16) 4691 sayilh Kanun kapsaminda kulucka girisimcisi olmaya hak kazanms girigimciler
tarafindan Sanayi ve Teknoloji Bakanliginca belirlenecek dijital sirket tanimina uygun olarak ku-
rulan ve isletilen sirketler, kurulug tarihi itibariyla U¢ yila kadar, 18/5/2004 tarihli ve 5174 sayili
Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanununun 24 tincti maddesinde tanimli
Ucret ve aidat 6demelerinden muaftir.”

MADDE 12- 22/6/2022 tarihli ve 7412 sayili istanbul Finans Merkezi Kanununun 6 nc1
maddesinin ikinci fikrasimm birinci cimlesinde yer alan “Katilimc1 belgesi almis finansal kurulus-
larin” ibaresi “Katilimcilarin” seklinde degistirilmis ve fikraya asagidaki ciimle eklenmistir.

“Nitelikli hizmet merkezlerinin bu istisnadan yararlanan personeline, 31/12/1960 tarihli ve
193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 23 incii maddesinin birinci fikrasinin (20) numarali bendinde
yer alan istisna uygulanmaz.”

MADDE 13- 7412 sayilh Kanunun gegici 1 inci maddesinin birinci fikrasinda yer alan
“2031” ibaresi “2047” seklinde ve ikinci fikrasinda yer alan “bes” ibaresi “yirmi” seklinde degisti-
rilmigtir.

MADDE 14- Bu Kanunun;

a) 4 Uncli maddesi, 1/1/2026 tarihinden itibaren Tiirkiye’ye yerlesmis sayilanlara uygu-
lanmak lizere yayimu tarihinde,

b) 7 nci ve 9 uncu maddeleri, 1/7/2026 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyanname-
lerden baslamak ve 1/1/2026 tarihinden itibaren baslayan vergilendirme dénemine (6zel hesap
donemi tayin edilen kurumlar icin 1/1/2026 tarihinden itibaren baslayan hesap donemine) ait ku-
rum kazanglari i¢in gecerli olmak lizere yayinu tarihinde,

¢) 8 inci maddesi, 2027 yil1 ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanclara,
0zel hesap dénemine tabi olan kurumlarin ise 2027 takvim yilinda baglayan 6zel hesap dénemi ve
izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanmak {izere yayinu tarihinde,

¢) Diger maddeleri yayimu tarihinde,

ylriirliige girer.

MADDE 15- Bu Kanun hikimlerini Cumhurbagkani yirGtr.

KURESEL ASGARI TAMAMLAYICI KURUMLAR VERGISI BILGILERININ
DEGISIMINE iLISKIN COK TARAFLI YETKILi MAKAM ANLASMASININ iLiSiK
BEYANLA ONAYLANMASI HAKKINDA KARAR (KARAR SAYISI: 11396)
YAYINLANDI

Kuresel Asgari Tamamlayict Kurumlar Vergisi Bilgilerinin Degisimine iliskin Cok Tarafli
Yetkili Makam Anlagmasinin Ilisik Beyanla Onaylanmasi1 Hakkinda Karar (Karar Sayisi: 11396)
06.06.2026 tarih ve 33272 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmustir.

S6z konusu kararin tam metni igin www.resmigazete.gov.tr adresini ziyaret ediniz.

MHD - Issue: 259/Year: 2026




118 Malt Gelismeler

6183 SAYILI AMME ALACAKLARININ TAHSIL USULU HAKKINDA KANUNUN 48
INCi MADDESININ iKiNCIi FIKRASINDA YER ALAN TUTARIN ON MIiLYON TURK
LIRASI OLARAK UYGULANMASI HAKKINDA KARAR (KARAR SAYISI: 11414)
YAYINLANDI

) 6183 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usullii Hakkinda Kanunun 48 inci Maddesinin
Ikinci Fikrasinda Yer Alan Tutarin On Milyon Tirk Lirasi Olarak Uygulanmas1 Hakkinda Karar
(Karar Sayist: 11414) 13.06.2026 tarih ve 33279 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmistir.

S6z konusu kararin tam metni igcin www.resmigazete.gov.tr adresini ziyaret ediniz.

KATMA DEGER VERGIiSi GENEL UYGULAMA TEBLIGi DEGISTIiRILDi

Resmi Gazete Tarihi: 16.06.2026
Resmi Gazete Sayisi: 33282
Hazine ve Maliye Bakanhg: (Gelir idaresi Bagkanligi)’ndan:

KATMA DEGER VERGISI GENEL UYGULAMA TEBLIGINDE DEGISIKLIK
YAPILMASINA DAIR TEBLIG (SERI NO: 58)

MADDE 1- 26/4/2014 tarihli ve 28983 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Katma Deger
Vergisi Genel Uygulama Tebliginin (11/B-15.1.3.) béliminin ikinci paragrafinda yer alan “Miil-
kiyeti Turkiye Diyanet Vakfinda bulunmakla birlikte, anilan Vakif” ibaresi “Miilkiyeti Turkiye
Diyanet Vakfinda veya Vakiflar Genel Miidiirliigiiniin yonettigi ve temsil ettigi mazbut vakiflarda
bulunmakla birlikte, anilan vakiflar” seklinde, “s6z konusu Vakfa” ibaresi “s6z konusu vakiflara”
seklinde degistirilmistir.

MADDE 2- Ayni Tebligin (11/F-1.) bélimindn birinci paragrafinda yer alan “Bakanlar
Kurulunca” ibaresi “Cumhurbaskaninca” seklinde degistirilmis, ayn1 Tebligin (11/F-2.1.) bélimi-
nlin birinci paragrafinda yer alan “gibi kuruluglar” ibaresinden sonra gelmek tzere “(Cumhurbas-
kaninca vergi muafiyeti taninan vakiflarca kurulan yiiksekogretim kurumlar tarafindan isletilenler
harig)” ibaresi eklenmis ve ayni bolimin ikinci paragrafindan sonra gelmek (izere asagidaki pa-
ragraf eklenmistir.

“2/4/2026 tarihli ve 7577 sayili Bazt Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanunla
3065 sayili Kanunun (17/2-a) maddesinde yapilan degisiklikle 1/1/2027 tarihinden itibaren Cum-
hurbaskaninca vergi muafiyeti taninan vakiflarca kurulan yiiksekégretim kurumlarinca isletilen
hastane, nekahathane, klinik, dispanser, prevantoryum, sanatoryum, kan bankas: ve organ nakline
mahsus bankalar, anitlar, botanik ve zooloji bahceleri, parklar ile veteriner, bakteriyoloji, seroloji
ve distofajin laboratuvarlari gibi kuruluslarca sunulan teslim ve hizmetler genel hikimler cerce-
vesinde KDV ye tabi tutulur. Ote yandan, bu kuruluslarin dogrudan Cumhurbaskaninca vergi mu-
afiyeti taninan vakiflarca isletilmesi halinde bu kuruluglarin teslim ve hizmetlerinde istisna uygu-
lanmasina devam edilir.”

MADDE 3- Ayni Tebligin;

a) (II/F-2.5.) boliminin bashiginda yer alan “Faaliyetinde Bulunan” ibaresinden sonra
gelmek lzere “Dariilacezeye,” ibaresi, ayn1 bélimin birinci paragrafinda yer alan “faaliyetinde
bulunan” ibaresinden sonra gelmek (izere “Dariilacezeye,” ibaresi eklenmistir.

b) (1I/F-2.5.1.) boluminin basliginda yer alan “Bagisin Yapilacagi” ibaresinden sonra
gelmek Uzere “Dariilaceze,” ibaresi, ayn1 bélumiin birinci paragrafinda yer alan “bagisinin” ibare-
sinden sonra gelmek Uzere “Dariilacezeye,” ibaresi eklenmistir.

¢) (I1/F-2.5.3.) bdliminin ikinci paragrafinda yer alan “yapilan” ibaresinden sonra gel-
mek iizere “Dartilaceze,” ibaresi eklenmistir.
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¢) (11/F-2.5.4.) boliminun bashginda yer alan “Dernek ve Vakiflarca” ibaresi “Dariilace-
ze, Dernek ve Vakiflarca” seklinde, ayni1 béliminin birinci paragrafinda yer alan “Dernek ve
vakiflar” ibaresi “Dariilaceze, dernek ve vakiflar” seklinde, ikinci paragrafinda yer alan “dernek
ve vakif” ibaresi “Dariilaceze, dernek ve vakif” seklinde degistirilmistir.

d) (11/F-2.5.5.) bélumunun ikinci paragrafinda yer alan “Dernek ve Vakiflara” ibaresi “Da-
rilacezeye, Dernek ve Vakiflara” seklinde degistirilmistir.

MADDE 4- Aymi Teblige (11/F-4.26.) béluminden sonra gelmek lizere agagidaki bolim
eklenmistir.

“4,27. 4/11/1983 tarihli ve 2942 Sayih Kamulastirma Kanunu Kapsaminda Tasin-
mazlari Kamulastirmay: Yapan Devlet ve Kamu Tiizel Kisilerine Devrinde istisna

3065 sayili Kanunun 17 nci maddesinin (4) numarali fikrasia 7577 sayili Kanunla ekle-
nerek 1/6/2026 tarihinde yiirtirliige giren (g) bendi ile 2942 sayili Kamulastirma Kanunu kapsa-
minda kamu yararinin bulundugu hallerde kamulastirilan taginmazlarin kamulastirmay1 yapan
Devlet ve kamu tiizel kisilerine devri KDV'den istisna edilmistir.

Bu cercevede, KDV mikelleflerine ait taginmazlarin 2942 sayili Kanun kapsaminda ka-
mulastirilmas1 KDV’den istisna tutulur, KDV miikelleflerince tasinmazin iktisabinda yiiklenilen
ve indirime konu edilen KDV, teslimin yapildig1 désnem KDV beyannamesinin “Daha Once indi-
rim Konusu Yapilan KDV nin {lavesi” satir1 araciliiyla indirim hesaplarindan ¢ikarilir. indirim
hesaplarindan ¢ikarilan KDV gelir veya kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider veya maliyet
olarak dikkate alinir.”

MADDE 5- Ayni Tebligin (IV/A3-1.1.) bélimiinin dérdiincii paragrafindan sonra gelmek
Uzere agagidaki paragraf eklenmistir.

“3065 sayili Kanunun (21/¢) maddesi kapsaminda 4760 sayili Kanunun 16 nc1 maddesinin
(4) numarali fikras1 uyarinca teminat karsihig: ithal edilen mallarin teminatinin hesaplanmasina
esas OTV tutar: iizerinden 6denen KDV nin s6z konusu mallarm ihrac1 nedeniyle KDV iade hesa-
bina dahil edilmesi durumunda, dogrudan yiiklenimler nedeniyle iade talebinde bulunulan tutarin
azami iade edilebilir vergi tutarin1 asan KDV igin vergi inceleme raporu aranmadan genel esaslara
gore iade talebi sonuglandirilir.”

MADDE 6- Bu Tebligin;

a) 2 nci maddesi 1/1/2027 tarihinde,

b) 4 lincti maddesi 1/6/2026 tarihinden gegerli olmak (izere yayimu tarihinde,

¢) Diger maddeleri yayimu tarihinde,

yurtrliige girer.

MADDE 7- Bu Teblig hiikimlerini Hazine ve Maliye Bakan1 yUritur.

TAHSILAT GENEL TEBLIGI (SERi:B SIRA NO:20) YAYINLANDI

Resmi Gazete Tarihi: 16.06.2026
Resmi Gazete Sayisi: 33282
Hazine ve Maliye Bakanlig1 (Gelir Idaresi Baskanlig1)’ndan:

TAHSILAT GENEL TEBLIiGi
(SERI:B SIRA NO:20)

Amag ve kapsam

MADDE 1- (1) Bu Tebligin amaci, 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarinin
Tahsil Usulli Hakkinda Kanunun 48 inci maddesinde diizenlenen tecil ve taksitlendirme miesse-
sesi kapsaminda borglularmn belirli bir sure iginde yapacaklar1 miracaat Uzerine, cari tecil faiz
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oranindan daha diisiik oranda faiz alinmasi suretiyle vergi dairesine olan borglarmin taksitlendiri-
lerek 6denmesine imkan saglanmasina yonelik usul ve esaslari belirlemektir.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Teblig, 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil
Usuli Hakkinda Kanunun 48 inci maddesine dayanilarak hazirlanmustir.

Kapsama giren alacaklarin tiirii ve vadesi

MADDE 3- (1) Bu Tebligin kapsamia, 5/6/2026 tarihi itibariyla (bu tarih dahil) vadesi
geldigi halde bu Tebligin yayim tarihine kadar 6denmemis olan ve Hazine ve Maliye Bakanligina
bagl vergi dairelerince takip ve tahsil edilen tim amme alacaklar1 girmektedir.

(2) Ozel tiketim vergisi ve 2026 yil1 gelir veya kurumlar vergisine mahsup edilecek gegici
vergi ile bunlara bagl vergi ziyai cezalari, gecikme faizleri, gecikme zamlar1 ve bu vergilerin be-
yannamelerine dair damga vergileri ile gecikme zamlar1 bu Tebligin kapsami digindadir.

Bagvuru siresi ve sekli

MADDE 4- (1) Borglularin bu Teblig ile sartlar1 belirlenen tecil ve taksitlendirmeden ya-
rarlanabilmeleri i¢in durumlarina uygun bu Teblig ekindeki dilekceler (EK:1, 2) ile 31/8/2026
tarihine kadar (bu tarih dahil) bagvuruda bulunmalar1 gerekmektedir.

(2) Bu Teblig hiikiimlerinden yararlanmak isteyen borglular, bagvurularini Gelir idaresi
Bagkanhigmm internet adresi (www.gib.gov.tr), dijital vergi dairesi (dijital.gib.gov.tr) ya da e-
Devlet (www.turkiye.gov.tr) tzerinden elektronik ortamda yapabilecekleri gibi borclu olunan
vergi dairesine dogrudan veya posta yoluyla ya da diger vergi daireleri aracihigiyla yazih olarak
yapabileceklerdir.

(3) Bagvuru tarihi; bagvurularin elektronik ortamda yapilmasi halinde elektronik ortamda
bagvurunun yapildigi, bagvurularin taahhitli posta veya APS ile gdnderilmesi halinde postaya
verildigi, adi posta ile gonderilmesi halinde ise vergi dairesi kayitlarina intikal ettigi tarih olacak-
tir.

(4) Birden fazla vergi dairesine borcun bulunmasi halinde, her bir vergi dairesine ayr1 ayri
basvurulacaktir.

(5) Borglularin vergi dairesine olan tiim borglar1 igin tecil talebinde bulunmalar1 sarttir.

Taksit sayisi

MADDE 5- (1) Bu Teblig kapsaminda tecil edilen borglar, ilk taksit Eylil/2026 ayindan
baslamak Uzere, aylik esit taksitler halinde 6denecektir. Tecil edilen borglara iliskin taksit sayisi;
¢ok zor durum hali, alacagin tirli ve bor¢lunun hukuki statiisii dikkate alinarak belirlenecektir.

a) Cok zor durum haline gore taksit sayis1

Borglularin ¢ok zor durum hallerinin tespitine yonelik Seri:A Sira No:1 Tahsilat Genel
Tebligi ile 2014/1 Seri No.lu Tahsilat I¢ Genelgesinde yapilan diizenlemeler gergevesinde taksit
sayilar asagidaki sekilde belirlenmistir:

i) Bu Tebligin yayinu tarihi itibariyla faal mukellefiyet kayd: bulunan ve bilango esasina
veya isletme hesabi esasina gore defter tutan mikelleflerin borglari, mali durumlarina iliskin liki-
dite oranlarinin;

- 0,50 veya 0,50’den bilyik olmas1 durumunda 36 esit taksitte,

- 0,50’den kiiglik ve 0,30°dan bllyiik olmas1 durumunda 48 esit taksitte,

- 0,30 veya 0,30’dan kii¢lik olmas: durumunda 72 esit taksitte,

Odenecektir.

ii) (i) bendi kapsaminda olmayan borglularin borglari 48 esit taksitte 6denecektir.

b) Alacak tirtine gore taksit sayist

Borg¢lularin banka ve sigorta muameleleri vergisi ve katma deger vergisinden olan borglari
ile bunlara iliskin vergi ziyai cezalari, gecikme faizi ve gecikme zamlari; bunlarin beyannameleri-
ne dair damga vergileri ile gecikme zamlari 12 esit taksitte 6denecektir.
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Ornek 1) Faal miikellefiyeti olan (A) Gida Sanayi ve Ticaret A.S., bagh oldugu vergi dai-
resine miracaat ederek gelir (stopaj) vergisi, damga vergisi ve gecikme zammindan 468.000,00
TL, katma deger vergisi ve gecikme zammindan 180.000,00 TL olmak uzere toplam 648.000,00
TL borcunun bu Teblig kapsaminda tecil ve taksitlendirilmesini talep etmistir.

Mikellefin likidite orani 0,30’un altindadur.

Bu durumda, miikellefin katma deger vergisi ve bu vergiye iliskin gecikme zammindan
olan borglart 12 esit taksitte, gelir (stopaj) vergisi, damga vergisi ve bu vergilere iliskin gecikme
zammindan olan borglari ise 72 esit taksitte 6denebilecektir.

¢) Borglularin hukuki statuisiine gore taksit sayisi

i1 6zel idareleri, belediyeler ve yatirim izleme ve koordinasyon baskanliklari ile bunlara
bagl kamu tiizel kisiligini haiz kuruluslar ve bunlarin dogrudan veya dolayli olarak birlikte ya da
ayri ayr1 sermayesinin yarisindan fazlasina sahip bulunduklar: tiizel kisilerin bu Teblig kapsamin-
daki her nev’iden olan tiim borglan 72 esit taksitte édenecektir. Bunlarin borglarindan sorumlu
olanlar da sorumlu olduklar1 bu borglar icin asil amme borglusuna saglanan 6deme imkanindan
yararlanabileceklerdir.

Ornek 2) Sermayesinin tamami belediyeye ait olan (B) Personel A.S., bagli oldugu vergi
dairesine muracaat ederek gelir (stopaj) vergisi, damga vergisi ve gecikme zammindan 380.000,00
TL, katma deger vergisi ve gecikme zammindan 180.000,00 TL olmak izere toplam 560.000,00
TL olan borcunun bu Teblig kapsaminda tecil ve taksitlendirilmesini talep etmistir.

Buna gore, belediyelerin sermayesinin yarisindan fazlasina sahip bulunduklar sirketlerin
bu Teblig kapsamindaki borglarinin tir ayrimi olmaksizin tamaminin 72 esit taksitte 6denebilecegi
dikkate alindiginda, (B) Personel A.S.’nin toplam 560.000,00 TL olan borcu 72 esit taksitte dde-
nebilecektir.

Tecil faizi oram

MADDE 6- (1) Bu Teblig kapsaminda tecil edilen borglara yillik %29 tecil faizi uygula-
nacaktir.

(2) Tecil faizi, Seri:A Sira No:1 Tahsilat Genel Tebliginin Birinci Kisim, Dérdlincti B6-
lum, “I. Tecil” baghkl alt béliminin “A. Kanunun 48 inci Maddesine Gore Tecil” bdlimiinde
yapilan agiklamalar gercevesinde hesaplanacaktir.

Borg ve taksit tutarlarimin tespiti

MADDE 7- (1) Bu Teblig uyarinca miracaatta bulunan borglularin gecikme zammu tatbi-
ki gereken borglarinin asillarina, vade tarihlerinden tecil talep tarihine kadar (bu tarih haric) gegen
siire icin 6183 sayili Kanun hukimlerine gore gecikme zamm hesaplanarak toplam borg tutari
belirlenecektir. Ancak, alacak aslina 6zel kanunlarna istinaden gecikme zammi diginda farkli bir
fer’i alacak uygulanacak olmasi durumunda, tecil talep tarihine kadar (bu tarih haric) ilgili mev-
zuat kapsaminda s6z konusu fer’i alacak hesaplanacaktir.

(2) Toplam borg tutar taksit sayisina bolinecek ve taksitlendirmede lira kesirleri ilk taksit
tutarina ilave edilecektir. Bulunacak taksit tutarlarina uygulanacak tecil faizi hazirlanan 6deme
planlarinda ayin son guni itibariyla hesaplanarak gosterilecektir. Taksitlerin 6deme sirelerinin
son gininden 6nce de ddenmesi mimkiin oldugundan, tecil faizlerinin 6deme tarihleri dikkate
alinarak hesaplanmasi gerekmektedir.

Teminat uygulamasi
MADDE 8- (1) 6183 sayil1 Kanunun 48 inci maddesine gore yapilacak tecillerde;
- 10 milyon TL’nin altinda (bu tutar dahil) olan amme alacaklari i¢in teminat alinmamasi,

- 10 milyon TL’nin Ustiinde olan amme alacaklari i¢in bu tutar1 asan kismin yaris1 dege-
rinde teminat alinmasi,

gerekmektedir.

(2) Bu Teblig kapsaminda yapilacak tecillerde de 6183 sayili Kanunun 48 inci maddesine
gore belirlenmis olan teminat uygulamasi gegerli oldugundan, gerek teminat uygulamasina yone-
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lik islemlerde gerekse hacizlerin kaldirilmasina yonelik taleplerin degerlendirilmesinde Seri:A
Sira No:1 Tahsilat Genel Tebliginde yapilan agiklamalar dikkate alinacaktir.

Tecil yetkisi ve 6deme plam

MADDE 9- (1) Bu Teblig kapsaminda yapilacak tecil bagvurulari, borg tutarina bakilmak-
sizin vergi dairesi midirleri tarafindan degerlendirilerek bu Tebligde yapilan agiklamalara gore
sonuglandirilacaktir. Ancak, tutar1 10 milyon TL’yi ge¢meyen amme alacaklari i¢in yapilacak tecil
taleplerine yonelik islemler Gelir idaresi Baskanhig bilgi islem sistemleri (izerinden dogrudan
yapilabilecektir.

(2) Tecil edilen borglar icin borclulara, 6denecek taksit tutarlarini, tecil faizi tutarlarini ve
taksitlerin vade tarihlerini gosteren 6deme plani verilecektir.

Borclular, ddeme planlarini bagl bulunduklar: vergi dairelerinden alabilecekleri gibi mi-
racaat edecekleri herhangi bir vergi dairesinden imza karsiliginda elden, gerekli sartlarin bulun-
mas1 kosuluyla Gelir Idaresi Bagkanligmin internet adresi veya dijital vergi dairesi iizerinden de
alabileceklerdir.

Tebligin yayim tarihi itibariyla tecilli alacaklar

MADDE 10- (1) Bu Tebligin yayimu tarihi itibariyla tecil edilmis ve tecil sartlarina uygun
olarak 6denmekte olan amme alacaklarmm, bu Tebligin yayim tarihinden sonra édenmesi gere-
ken taksit tutarlarina, bagvuru sarti aranmaksizin tecil miracaat tarihlerinden, bu Tebligin yayimi
tarihine kadar gegen siire icin gecerli olan oranlar, bu Tebligin yayim tarihinden itibaren ise yillik
%29 oraninda tecil faizi uygulanacaktir.

(2) Bu Tebligin yayimu tarihi itibariyla tecil edilip de tecil sartlarina uygun olarak 6den-
mekte olan amme alacaklar1 igin mukelleflerin bu Teblig ile belirlenen tecil surelerinden yarar-
lanmak istemeleri halinde, 31/8/2026 tarihine kadar miiracaat ederek kalan taksit tutarlarinin bu
Teblig kapsaminda tecilini talep etmeleri gerekmektedir.

Bu takdirde borglularin, daha dnce tecil sartlarina uygun olarak édedikleri taksit tutarlart
icin tecil hiikimleri gegerli sayilacak, kalan taksit tutarlarina konu borglar i¢in Eyltil/2026 ayindan
baglamak Uzere bu Teblig kapsaminda belirlenen taksit sayilarina uygun édeme plan1 verilecektir.
Ancak, bu sekilde yapilacak tecillerde, kalan borglar icin verilecek taksit suresi her hal ve takdirde
ilk muracaat tarihinden itibaren 6183 sayili Kanunun 48 inci maddesinde belirlenmis azami sureyi
gecmeyecektir.

Bu kapsamda bagvuruda bulunanlarin borglar1 i¢in ilk miracaat tarihinden bu Tebligin ya-
yimu tarihine kadar gecerli olan tecil faizi oranlari, bu Tebligin yayimu tarihinden itibaren ise yillik
%29 oraninda tecil faizi uygulanacaktir.

Tebligin yayim tarihi itibariyla degerlendirme asamasinda olan tecil talepleri

MADDE 11- (1) 6183 sayili Kanunun 48 inci maddesine gore tecil talebinde bulunan an-
cak talepleri bu Tebligin yayim tarihi itibariyla degerlendirme agamasinda olan borglularmn, bu
Teblig hikimlerinden yararlanmak istemeleri halinde, 31/8/2026 tarihine kadar bagvuruda bu-
lunmalar1 gerekmektedir.

Bu cercevede, basvuruda bulunanlarin borglart i¢in ilk miracaat tarihinden bu Tebligin
yayimu tarihine kadar gecerli olan tecil faizi oranlari, bu Tebligin yayimu tarihinden itibaren ise
yillik %29 oraninda tecil faizi uygulanacaktir.

Bu Tebligin yayimu tarihi itibariyla tecil talebini degerlendiren tecile yetkili makamlarca
bu Tebligin yayimu tarihinden dnce yapilmus tecil talepleri ivedi olarak ilgili vergi dairelerine gon-
derilecek, vergi dairelerince borclularla bu Tebligden yararlanmak igin talepte bulunup bulunma-
yacaklar1 hususunda irtibata gegilecektir.

(2) Bu Tebligin yayinu tarihi itibartyla tecil talepleri degerlendirme asamasinda olan borg-
lularin bu Teblig hukimlerinden yararlanmak istememeleri halinde, talepleri Seri:A Sira No:1
Tahsilat Genel Tebliginde yapilan agiklamalar gercevesinde tecile yetkili makamlarca degerlendi-
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rilecektir. Tlgili makamlarca tecil ve taksitlendirmenin uygun gériilmesi halinde, tecil miiracaat
tarihinden itibaren yillik %39 oraninda tecil faizi uygulanacaktir.

Tecil taksitlerinin stiresinde 6denmemesi ve tecilin ihlali

MADDE 12- (1) Bu Teblig kapsaminda tecil edilen borglara iliskin taksitlerin (tecil faizi
dahil) 6deme siiresinde 6denmemesi veya eksik édenmesi halinde tecil ihlal edilmis olacaktir.

Ancak, bir takvim yilinda en fazla iki taksitin stiresinde 6denmemesi veya eksik ddenmesi
ihlal sebebi sayilmayacaktir. Su kadar ki, siresinde 6denmeyen veya eksik 6denen her bir taksitin,
takip eden taksit 6deme siresi icinde, 6deme tarihi dikkate alinarak hesaplanacak tecil faizi ile
birlikte 6denmesi sarttir.

Suresinde 6denmeyen veya eksik 6denen taksitin son taksit olmas: halinde, son taksit
Oddeme siresini takip eden aym sonuna kadar, 6deme tarihi dikkate alinarak hesaplanacak tecil
faiziyle birlikte bu taksitin édenmesi gerekmektedir.

Suresinde 6denmeyen veya eksik ddenen taksitlerin yukarida yer verilen sekilde 6denme-
mesi halinde tecil ihlal olacak ve tecile konu amme alacaklar takip ve tahsil edilecektir.

(2) Suresinde 6denmeyen veya eksik ddenen taksitlerin birinci fikrada belirtilen sekilde
6denmesi durumunda, tecilin gegerli sayilmasi icin vergi dairelerince bir islem yapilmasia gerek
bulunmamaktadir.

Diger hususlar

MADDE 13- (1) 4/1/1961 tarihli ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu ve 6183 sayili Kanun
ile diger kanunlarda yer alan sorumluluk diizenlemeleri kapsaminda mirasgilar, kefiller, sirket
ortaklar1 ve kanuni temsilciler gibi amme borcunun 6denmesinden sorumlu tutulan kisiler de bu
Teblig ile getirilen diizenlemelerden sorumlu olduklar tutar igin yararlanabileceklerdir.

Adi ve kollektif sirketlerin ortaklari, sirket borglarinin tamamindan miteselsilen sorumlu
olduklarindan, bu ortaklarin da sorumlu olduklar1 s6z konusu borglar i¢in bu Tebligden yararlan-
malart mimk{ndr.

Bu fikra kapsaminda bu Tebligden yararlanilabilmesi i¢in ilgili vergi dairesine yazil ola-
rak bagvurulmasi gerekmektedir.

(2) Ozel kanunlara gore yapilandirilarak taksitlendirilmis olan ve bu Tebligin yayinu tarihi
itibartyla ihlal olmamig yapilandirma dosyalaria konu siresinde 6denmemis taksitlerin ne sekilde
ddenebilecegine dair 6zel kanunlarinda diizenlemeler bulundugundan, 6denmemis bu yapilandir-
ma taksitlerinin bu Teblig kapsaminda tecilleri miimkiin bulunmamaktadir.

(3) Bu Teblig kapsaminda taksitlendirilen borg¢larin, bor¢ durumunu gésterir belgede yer
almamast igin, tecil edilen borg tutarinin en az %10’ unun 6denmis olmasi sarttir.

Buna gore, tecil edilen borg¢ tutarinin (tecil faizi haric);

- en az %10’unun 6denmis olmasi halinde, tecil edilen bor¢ tutarina belgede yer verilme-
mesi,

- %10’una karsilik hi¢ 6deme yapilmamasi halinde, tecil edilen bor¢ tutarinin tamamina
belgede yer verilmesi,

- %10’undan az 6deme yapilmasi halinde, tecil edilen bor¢ tutar: ile ddeme yapilan tutar
arasindaki farka belgede yer verilmesi,

gerekmektedir.

(4) Motorlu tasitlar vergisi mikelleflerinin, bu Teblig ile getirilen diizenlemeden yararla-
nabilmeleri igin her bir tasit itibariyla hesaplanacak toplam bor¢ tutar: Gzerinden bagvuruda bu-
lunmalart zorunludur.

Motorlu tasitlar vergisi, motorlu tasitlar vergisine ait gecikme zammu, gecikme faizi ve
vergi cezasi, 13/10/1983 tarihli ve 2918 sayili Karayollar1 Trafik Kanununa gore verilen trafik
idari para cezalari, millga 11/2/1950 tarihli ve 5539 sayili Karayollar1 Genel Midiirligii Kurulug
ve Gorevleri Hakkinda Kanun ile 25/6/2010 tarihli ve 6001 sayili Karayollar: Genel Miidiirliigii-
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niin Hizmetleri Hakkinda Kanun uyarinca tahsili gereken gecis Ucreti ve idari para cezalarindan
olan alacaklarin ve bunlara iligkin fer’ilerin tecil edilmesi ve tecilin ihlal olmamasi koguluyla mo-
torlu tasita iliskin fenni muayene izin belgesi veya ugusa elverislilik belgesi verilecektir.

Ancak, motorlu tasitlarin satis ve devirlerinin yapilabilmesi icin tecil edilen bu borglarin
tamamnin 6denmesi gerekmektedir.

(5) Bu Teblig kapsamindaki bor¢larm teciline yonelik yapilacak muracaatlarda, bu Tebli-
gin 5 inci maddesinde belirlenen taksit sayilar1 agilmamak kaydiyla, daha az sayida taksit talep
edilebilecektir.

(6) Bu Tebligden yararlanmak igin slresinde yapilmayan bagvurular ile vadesi 5/6/2026
tarihinden sonra olan alacaklara yoénelik yapilan tecil bagvurular: Seri:A Sira No:1 Tahsilat Genel
Tebliginde yer alan esaslar dahilinde degerlendirilecektir.

Yururluk

MADDE 14- (1) Bu Teblig yayimu tarihinde yiiriirlige girer.

Yurutme

MADDE 15- (1) Bu Teblig hiikimlerini Hazine ve Maliye Bakan1 yir{tur.

GUMRUK UZLASMA YONETMELIGi DEGISTIiRILDIi

Resmi Gazete Tarihi: 18.06.2026
Resmi Gazete Sayisi: 33284
Ticaret Bakanlhigindan:

GUMRUK UZLASMA YONETMELIGINDE DEGISIKLIK
YAPILMASINA DAIR YONETMELIK

MADDE 1- 27/8/2011 tarihli ve 28038 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Gimriik Uz-
lasma Yonetmeliginin 9 uncu maddesinin birinci fikrasinda yer alan “3.000.000.-” ibareleri
7.000.000.-" seklinde degistirilmistir.

MADDE 2- Ayn1 Yonetmelige asagidaki gecici madde eklenmistir.

“Bagvurulara iliskin gecis hikimleri

GECICI MADDE 4- (1) Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihten énce yapilan basvurulara,
bagvurunun yapildig: tarihte ylrirlikte olan Yo6netmeligin 9 uncu maddesinin birinci fikrasi hiik-
mi uygulanir.”

MADDE 3- Bu Ydénetmelik yayimu tarihinde yirurliige girer.

MADDE 4- Bu Yo6netmelik hiikimlerini Ticaret Bakani yQrutr.

193 SAYILI GELIR VERGIiSI KANUNUNUN GECICi 67 NCi MADDESINDE YER
ALAN TEVKIFAT ORANLARI HAKKINDA KARAR (KARAR SAYISI: 11444)
YAYINLANDI

193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranla-
r1 Hakkinda Karar (Karar Sayisi: 11444) 20.06.2026 tarih ve 33286 sayili Resmi Gazete’de ya-
ymlanmistir.

S6z konusu kararin tam metni icin www.resmigazete.gov.tr adresini ziyaret ediniz.
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DANISTAY
VERGI DAVA
DAIRELERI KURULU
Esas No. 2025/26 Ilgili Kanun/Madde
Karar No. 2026/6 2577 s. IYUK/14, 15
Tarihi: 01.04.2026 3065 s. KDVK/36

OZETI: Dava dosyasina sunulan bilgi ve belgeler incelendiginde, da-
vact hakkinda Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 36, maddesi
uyarinca iade talepleri Incelemeye gore sonuclandiracak mii-
kellefler listesine alinma isleminin uygulandigi goriilmekte
olup Anayasa'da veya soz konusu kanuni dizenlemelerde ma-
kelleflerin kategorizasyona tabi tutulmasina dair daval idare
veya iist makamlara hichbir yetkinin verilmedigi, Kanun'da bu-
na dair herhangi bir diizenlemenin bulunmadigi, bu yéoniiyle
dava konusu igslemin yasal dayanagi bulunmadigi gibi Anaya-
sa'da guvence altina alinan calisma hiirriyetinin ihlaline yol
acacag ve vergi barisint bozabilecek nitelikte oldugu goriildii-
Siinden, s67 konusu islemde hukuka uygunluk bulunmamak-
tadw. Vergi Mahkemesi bu gerekceyle dava konusu islemi ip-
tal etmistir.

|. AYKIRILIGIN GiDERILMESI

ISTEMINDE BULUNAN : Konya Bolge idare Mahkemesi Baskanlar
Kurulu

II. ISTEMIN OZETI : Davacilar tarafindan, "6zel esaslar/3065 sayili
Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 36. maddesi uyarinca iade talepleri vergi
incelemesine gore sonuglandirilacak mukellefler" kapsamina alinmaya dair is-
lemlerin iptali istemiyle acilan davalarda verilen Konya Bolge idare Mah-
kemesi 1. Vergi Dava Dairesinin 27/03/2025 tarih ve E:2025/139, K:2025/290
sayili karar1 ile Istanbul Bolge idare Mahkemesi 1. Vergi Dava Dairesinin
07/07/2025 tarih ve E:2025/1544, K:2025/1546 sayili, 28/01/2025 tarih ve
E:2025/272, K:2025/125 sayili kararlari arasindaki aykiriligin, 2576 sayili Bol-
ge idare Mahkemeleri, idare Mahkemeleri ve Vergi Mahkemelerinin Kurulusu
ve Gorevleri Hakkinda Kanun'un 3/C maddesinin (4) numarali fikrasinin (C)
bendi uyarinca, Konya Bélge idare Mahkemesi 1. Vergi Dava Dairesinin karari
dogrultusunda giderilmesi, istinaf yoluna basvurma hakk: bulunanin bu yonde-
ki talebini uygun géren Konya Bolge idare Mahkemesi Baskanlar Kurulunun
06/10/2025 tarih ve E:2025/19, K:2025/19 sayil1 karartyla istenmistir.



https://legalbank.net/belge/idari-yargilama-usulu-kanunu-madde-14/1327892#1327921
https://legalbank.net/belge/idari-yargilama-usulu-kanunu-madde-15/1327892#1327923
https://legalbank.net/belge/katma-deger-vergisi-kanunu-madde-36/1300760#1300845
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1. AYKIRILIGIN GIDERILMESI ISTEMINE KONU BOLGE IDARE
MAHKEMESI

KARARLARI:

A. Konya Boélge idare Mahkemesi 1. Vergi Dava Dairesinin E:2025/139
sayil1 dosyasina konu yargilama sureci:

Dava konusu istemin Ozeti: Davaci tarafindan, 6zel esaslar kapsamina
alinmasina dair islemin iptali istemiyle dava agilmigtir.

Antalya 1. Vergi Mahkemesinin 23/12/2024 tarih ve E:2024/813,
K:2024/823 sayili kararinin Ozeti:

Davali idarenin savunma dilekgesinde, 28/07/2024 tarih ve 7524 sayili
Kanun'un 21. maddesiyle 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 36.
maddesinde yapilan degisiklik uyarinca Katma Deger Vergisi Genel Uygulama
Tebligi'nin (IV/E) bolimunin 31/10/2024 tarihi itibartyla ydrdrliikten kaldiril-
mis olmasi nedeniyle bu tarihten énce 6zel esaslar kapsamina alinmis mikellef-
lerle ilgili islemlerin sona erdirildigi, bu kapsamda davaci sirketin Gzel esaslar
kapsaminda yer almadigr belirtildiginden, davanin konusuz kaldigi sonucuna
ulagtimisgtir.

Vergi Mahkemesi bu gerekgeyle konusu kalmayan dava hakkinda karar
verilmesine yer olmadigina karar vermistir.

Davalinm istinaf istemini inceleyen Konya Bélge idare Mahkemesi 1.
Vergi Dava Dairesinin 27/03/2025 tarih ve E:2025/139, K:2025/290 sayili ka-
rarinin Ozeti:

Idari islemler olusmadan 6nce idari usuller kapsaminda birgok hazirla-
yict islem tesis edilebilir. Bu tlr Islemlerin, kesin ve nihai islem olan idari-icrai
islemi ortaya ¢ikarmak amaciyla yapildiklari, kisiyi ve konuyu dogrudan dog-
ruya hedef almadiklar1 ve dolayisiyla t¢lincl kisilerin hukuksal durumlar (ize-
rinde ve hukuk diizeninde tek baslarma bir hukuksal deger tasimadiklar1 kabul
edilerek iptal davasina konu edilemeyecegi ileri surtlir. Hazirlik igleminin ya-
pildig1 sirada nihai islemin ne olacagi belirsiz olup bazen hazirlik islemi ta-
mamlanmasina ragmen nihai islem ortaya ¢ikmayabilmektedir. Ornegin vergi
incelemesi sireci de icinde bir¢ok idari islem ve prosedrl barindirmasina kar-
sin, Danigtay ve vergi mahkemesi igtihatlar1 geregi hazirlayici islem niteliginde
olduklarindan bu surecte tesis edilen islemlerin tek baslarma dava konusu edi-
lemeyecekleri, vergi incelemesi surecinde ileri surilebilecek hukuka aykirilik
iddialarinin nihai islemin (6rnegin; tarhiyat, ceza, rapora gore 213 sayili Vergi
Usul Kanunu'nun 160. maddesi uyarinca resen terkin islemi, rapor sonucuna
gore devreden katma deger vergisinin veya gelecek yila devreden kurum ka-
zancinin azalmasi gibi) dava konusu edilmesi ile ileri siiriilebilecegi kabul
edilmektedir.

Dava konusu islem, katma deger vergisi iadesi islemlerine yonelik bir
hazirlayict (6n) islem mahiyetinde oldugundan, bu islemin tesis edilmesi stre-
cinde yer alan hukuka aykirilik iddialarinin, ancak mukellefler tarafindan kat-
ma deger vergisi iade talebinde bulunulup yapilan inceleme sonucuna gore ta-
lep tamamen veya kismen reddedildiginde, bu ret isleminin iptali istemiyle agi-
lacak davalarda ileri slrilmesi gerekmektedir.

MHD - Say:: 259/Y1l: 2026



Council of State Decision 129

Dosyanin incelenmesinden, sahte veya muhteviyati itibariyla yaniltict
belge dizenleme yoniinden 6zel esaslar kapsamina alinan baska bir sirketin
ortagi1 olan sahsin davaci sirketin de ortagi olmasi nedeniyle 27/09/2024 tarih
ve 3297 sayili giris olay numarasi ile davaci sirketin 6zel esaslara tabi oldugu,
31/10/2024 tarih ve 32708 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige gi-
ren Katma Deger Vergisi Genel Uygulama Tebliginde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig (Seri No: 52) ile yapilan degisiklik uyarinca Katma Deger Vergisi
Genel Uygulama Tebligi'nin (IV/E) bolumi yirdrlikten kaldirildigindan dava-
c1 sirketin 0zel esaslar kapsaminda yer almadigi, davacinin durumunun devam
etmesi ve katma deger vergisi iadesi talep etmesi halinde bu iade talebinin
Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 36. maddesi uyarinca vergi inceleme raporu
sonucuna gore yerine getirilecegine dair kayit dlsiilmesi Uzerine, s6z konusu
islemin iptali istemiyle bakilan davanin agildigi anlasilmaktadir.

25/03/2025 tarihli ara karar1 (izerine davali idarece verilen 26/03/2025
tarihli cevap yazisinda, davacinin katma deger vergisi iade talebinin bu-
lunmadigi belirtilmistir.

Davaci tarafindan, dava konusu edilmek istenen islemin hukuka aykiri
olduguna yonelik birtakim iddialar sunuldugu gorilmektedir. Ancak ilgili mev-
zuat ve agiklamalar geregi dava konusu islem hazirlayict (6n) islem oldugun-
dan, bu iddialarin ancak nihai islem tamamlandiktan sonra bu isleme kars1 agi-
lacak davada ileri siiriilebilecegi, dava konusu islemin bu haliyle higbir hak ve
yukimlulik dogurmadigi, hukuksal diizende bir yenilik getirmedigi ve nihai
islemin ortaya konabilmesi i¢in yapilan hazirlayici (6n) islem mahiyetinde kal-
dig1 agiktir. Kaldi ki, Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 36. maddesi uyarinca
iade hakki doguran islemlerden kaynaklanan iade taleplerinin vergi inceleme
raporu sonucuna gore yerine getirilmesinin esas yéntem olarak belirlendigi ve
davaci yoninden esas kurala aykiri bir uygulamanin da s6z konusu olmadigi,
dolayisiyla dava konusu islemin idari davaya konu edilebilecek kesin ve yuri-
tllmesi gereken bir islem olmamasi nedeniyle incelenmesinin mimkin bulun-
madig1 sonucuna varildigindan, konusu kalmayan davanin esasi hakkinda karar
verilmesine yer olmadigi yolunda verilen kararda hukuka uygunluk bulunma-
maktadir.

Vergi Dava Dairesi bu gerekgeyle istinaf istemini kabul ederek Vergi
Mahkemesi kararini kaldirmis ve davayi kesin olarak incelenmeksizin red-
detmistir.

B. Istanbul Boélge idare Mahkemesi 1. Vergi Dava Dairesinin
E.2025/1544 sayil1 dosyasina konu yargilama sireci:

Dava konusu istemin Ozeti: Davaci tarafindan, 6zel esaslar kapsamina
alinmasina dair islemin iptali istemiyle dava agilmustir.

Dava konusu islemin Kkesin ve yiritilmesi gereken bir islem olmadig
gerekcesiyle davanin incelenmeksizin reddi yolunda verilen Vergi Mahkemesi
kararinin, Vergi Dava Dairesince, aksi yondeki gerekceyle kaldirilarak uyus-
mazligin esas1 hakkinda karar verilmek (izere dosyanin gonderilmesini mitea-
kip verilen Istanbul 13. Vergi Mahkemesinin 30/04/2025 tarih ve E:2025/390,
K:2025/830 sayil1 kararinin 6zeti:
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fgili mevzuat hikimlerinin incelenmesinden, miikelleflerin, iade talep-
lerine iliskin olarak daha dnce "6zel esaslara tabi mukellefler/ KDV iade ta-
lepleri 6zel esaslara tabi olarak gergeklestirilecek mukellefler" gibi agiklama ve
ibareler altinda yapilan siiflandirmanin  (Kategorizasyonun), "KDV Ka-
nununun 36. Maddesi uyarinca iade Talepleri Incelemeye Gore Sonuglan-
dirllacaktir" agiklamasiyla siirdiiriildiigii, bunun yani sira Katma Deger Vergisi
Genel Uygulama Tebligi'nin "IV. KDV ladesinde Ortak Hususlar" baglikli bo-
Iiminiin "A2. Iadeleri Vergi Incelemesine Tabi Olanlar” baslikli alt bolimiin-
de iade talepleri esasen inceleme sonucuna gore gergeklestirilecek mukellefle-
rin gruplandirdigi (bu gruplardan birine dahil olmayan mikelleflerin iade talep-
lerinin ise Tebligin dnceki bolimlerinde, iade hakki doguran iglemler itibariyla
belirlenmis diger usul ve esaslara gore yapilmaya devam olunacagi) dikkate
alindiginda, Kanun hilkkminde yapilan degisikligin tim iade taleplerini kapsa-
diginin kabuluniin (tim mukelleflerin iade taleplerinin inceleme sonucuna gore
yerine getirileceginin) de mimkiin bulunmadigi, bu nedenle bahsedilen grupla-
ra dahil bulunmayan miikelleflerden farkl: olarak ‘miikellefe ait olumsuz rapor
tespiti listesine alinmasina" ibaresiyle tesis edilen kategorizasyon islemlerinin,
bu ibareyle kategorize edilen mikelleflerin ticari faaliyetlerini ve hukuki men-
faatlerini etkilemeye devam ettigi gibi kategorizasyon Islemlerinin farkli iba-
re/aciklamalarla strdiirildiigi anlasilmistir.

Dava dosyasina sunulan bilgi ve belgeler incelendiginde, davaci hak-
kinda Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 36, maddesi uyarinca iade talepleri
Incelemeye gore sonuglandiracak miikellefler listesine alinma isleminin uy-
gulandig1 goriilmekte olup Anayasa'da veya s0z konusu kanuni diizenlemelerde
mukelleflerin kategorizasyona tabi tutulmasina dair davali idare veya Ust ma-
kamlara higbir yetkinin verilmedigi, Kanun'da buna dair herhangi bir diizenle-
menin bulunmadigi, bu yoniyle dava konusu islemin yasal dayanag: bulunma-
dig1 gibi Anayasa'da giivence altina alinan ¢alisma hirriyetinin ihlaline yol
acacagi ve vergi barisin1 bozabilecek nitelikte oldugu gorildigiinden, s6z ko-
nusu islemde hukuka uygunluk bulunmamaktadir.

Vergi Mahkemesi bu gerekceyle dava konusu islemi iptal etmistir.

Davalinin istinaf istemini inceleyen Istanbul Bolge idare Mahkemesi 1.
Vergi Dava Dairesinin 07/07/2025 tarih ve E:2025/1544, K:2025/1546 sayili
kararinin 0zeti;

Vergi Mahkemesi karar1 usul ve hukuka uygun olup kaldirilmasini ge-
rektiren bir neden bulunmamaktadir.

Vergi Dava Dairesi bu gerekgeyle istinaf istemini kesin olarak reddet-
migtir.

C. Istanbul Bolge idare Mahkemesi 1. Vergi Dava Dairesinin
E:2025/272 sayili dosyasina konu yargilama Sureci:

Dava konusu istemin Ozeti: Davaci tarafindan, 6zel esaslar kapsamina
alinmasina dair islemin iptali istemiyle dava agilmistir.

Istanbul 13. Vergi Mahkemesinin 17/12/2024 tarih ve E:2024/2101,
K:2024/2150 sayil1 kararinimn Ozeti:
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Dosyanin incelenmesinden, Katma Deger Vergisi Genel Uygulama Teb-
ligi'nde 31/10/2024 tarihinde yapilan degisiklik ile 6zel esaslar uygulamasina
yonelik dizenlemelerin kaldirildigi, davanin agilis tarihinin 6zel esaslar uygu-
lamasinin kaldirilmasindan sonra oldugu, bu durumda dava konusu islemin ida-
ri davaya konu edilebilecek kesin ve yurutilmesi gereken bir islem olmamasi
nedeniyle incelenmesinin mimkiin bulunmadigi sonucuna varilmistir.

Vergi Mahkemesi bu gerekceyle davay1 incelenmeksizin reddetmistir.

Davacinin istinaf istemini inceleyen istanbul Bolge Idare Mahkemesi 1.
Vergi Dava Dairesinin 28/01/2025 tarih ve E:2025/272, K:2025/125 sayili ka-
rarinin 0zeti:

Dosyanin incelenmesinden, davaci tarafindan Katma Deger Vergisi Ka-
nunu’nun 36. maddesi uyarinca iade talepleri incelemeye gore sonuglandiracak
mukellefler kapsamina alinma igsleminin iptali istemiyle bakilan davanin agildi-
&1 anlagtlmistir.

Davaci hakkinda tesis edilen dava konusu islem sonucunda, davacinin ti-
cari iligkileri ve itibarinin zedelenebilecegi, bazi ekonomik kayiplara ugramasi-
na yol agilabilecegi, ticari iliskide bulundugu mukelleflerde tereddutlere yol
acilarak ticari hayatinin olumsuz etkilenebilecegi, dolayisiyla, bu héliyle, dava-
c1 adina tesis edilmis, davacinin kisisel menfaatini etkileyen ve idari davaya
konu edilebilecek kesin ve ydritulebilir bir islemin bulundugu sonucuna varil-
digindan, igin esasinin incelenmesi suretiyle bir karar verilmesi gerekirken, ida-
ri davaya konu edilebilecek kesin ve yurutulmesi gereken bir islem bulunmadi-
gindan bahisle davanin incelenmeksizin reddi yolunda verilen kararin kaldiril-
mas1 ve dava dosyasmin tekemmiul ettirilerek isin esas1 hakkinda karar veril-
mek (izere Mahkemesine gonderilmesi gerekmistir.

Vergi Dava Dairesi bu gerekceyle Vergi Mahkemesi kararinin kaldiril-
masina, belirtilen gerekce dikkate alinarak yeniden bir karar verilmek Uzere
dosyanin Vergi Mahkemesine gonderilmesine kesin olarak karar vermistir.

IV. INCELEMEYE GEREKCE:

A. ILGILI HUKUK:

i. llgili Mevzuat:

1. 2577 sayil idari Yargilama Usulii Kanunu'nun "Dilekgeler tizerine ilk
inceleme” bashikli 14. maddesinin (3) numarali fikrasinin ilgili kism1 su se-
kildedir:

"3. (Degisik: 5/4/1990-3622/5 md) Dilekceler, Danistayda daire baskani-
nin gorevlendirecegi bir tetkik hakimi, idare ve vergi mahkemelerinde ise mah-
keme bagkan1 veya gorevlendirecegi bir Uye tarafindan:

d) Idari davaya konu olacak kesin ve yuritilmesi gereken bir islem olup
olmadig,

Yonlerinden sirastyla incelenir.”

2. 2577 sayili Kanun'un "flk inceleme iizerine verilecek karar” baslikli
15. maddesinin (1) numaral fikrasmin ilgili kismu su sekildedir:
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"1. (Degisik: 5/4/1990-3622/6 md.) Danistay veya idare ve vergi mah-
kemelerince yukaridaki maddenin 3 Uncl fikrasinda yazili hususlarda kanuna
aykirilik gorulirse, 14 Gncli maddenin;

b) 3/c, 3/d ve 3/e bentlerinde yazili hallerde davanin reddine,

Karar verilir."

3. 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 36. maddesinin ikinci
fikrasinin, 7524 sayili Vergi Kanunlari ile Baz1 Kanunlarda ve 375 sayili Ka-
nun Hikminde Kararnamede Degisiklik Yapilmasmna Dair Kanun'un
01/09/2024 tarihinde yiiriirliige giren 21. maddesiyle degistirildikten sonraki
hali su sekildedir:

"Bu Kanun hikimleri uyarinca iade hakki doguran islemlerden kaynak-
lanan iade taleplerinin vergi inceleme raporu sonucuna gore yerine getirilmesi
esastir. Su kadar ki, Hazine ve Maliye Bakanligi; mikellefiyet suresi, ¢alisan
sayisi, aktif ve 6zsermaye biiyiikliigii, 6denen vergi tutari, vergisel ddevlerin
zamaninda Yyerine getirilip getirilmedigi, sahte veya muhteviyat: itibariyla ya-
niltic1 belge diizenleme veya kullanma yoéniinde olumsuz rapor ya da tespit bu-
lunup bulunmadigi gibi kriterleri esas alarak miikelleflerin vergisel uyum sevi-
yeleri ve bu uyum seviyelerine gore farkli iade yéntemleri tespit etmeye, iade
alacagimin mahsup edilecegi vergi borglari ile iadeye iliskin diger usul ve esas-
lart belirlemeye yetkilidir."

ii. Tlgili Karar:

1. Danigtay Vergi Dava Daireleri Kurulunun 09/04/2025 tarih ve
E:2025/1, K:2025/13 sayili kararmmn ilgili bolimleri su sekildedir:

13

Vergi idaresi, vergi kanunlar1 uyarinca iadesi gereken vergilerin haksiz
yere alinmasi Ve vergi kaybinin 6nlenmesi amaciyla ilgililer hakkinda tek yanl
iradesiyle kesin ve ydiritilmesi zorunlu ve ilgililerin menfaatini etkileyecek
nitelikte baz1 idari islemler tesis edebilmektedir. Bu idari islemlerden biri de
26/04/2014 tarih ve 28983 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Katma Deger
Vergisi Genel Uygulama Tebligi'nin, 31/10/2024 tarih ve 32708 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 52 Seri No.lu Katma Deger Vergisi Genel Uygulama
Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig ile degistirilmeden oOnceki
halinde yer alan "I1V. KDV ladesinde Ortak Hususlar/E. Ozel Esaslar" baslikli
bolimine gore tesis edilen "6zel esaslara tabi mikellefler kapsamina alinma"
islemidir.

Ozel esaslara tabi miikellefler kapsamima alinma Isleminin, ilgili kisi ile
bu kisiyle hukuki iligki iginde bulunan kisilere de sirayet etme 6zelligine sahip
oldugu dikkate alindiginda bu islemin, anilan kisilerin vergisel hak ve yikim-
lalukleri ile ticari hayat1 Gizerinde hukuki etki ve sonuclar dogurabilecegi agiktir.

2
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B. HUKUKI DEGERLENDIRME:

2576 sayili Bolge idare Mahkemeleri, idare Mahkemeleri ve Vergi Mah-
kemelerinin Kurulusu ve Gorevleri Hakkinda Kanun'un 3/C maddesinin (5)
numarali fikrasi uyarinca karar veren Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulun-
ca, Tetkik Hakiminin agiklamalar1 dinlendikten sonra konu ile ilgili kararlar ve
mevzuat incelenerek geregi goriisiildii:

i. Usul Yodnunden:

Bolge Idare Mahkemesi Vergi Dava Dairelerince kesin olarak verilen ka-
rarlar arasindaki aykirilik, mikelleflerin "6zel esaslar/3065 sayili Katma Deger
Vergisi Kanunu'riun 36. maddesi uyarinca iade talepleri vergi incelemesine go-
re sonuglandirilacak mikellefler" kapsamina alinmasina dair islemin iptali is-
temiyle agilan davada, uyusmazIigin esasinin incelenip incelenemeyecegi husu-
sunda ortaya ¢ikmustir.

Anilan Kararlar arasinda, belirtilen sekilde kapsama alinmaya yonelik is-
leme kars1 dava agilmadan Once idareye bagvurulmasinin gerekip gerekmedigi
hususunda bir aykirilik bulunmadigindan, aykirihi@in giderilmesi istemi hak-
kindaki isbu karar, bu yonden herhangi bir degerlendirme icermemektedir.

ii. Esas Yonunden:

2577 sayili Idari Yargilama Usuli Kanunu'nun 2. maddesinin (1) numa-
rali fikrasinin (a) bendinde iptal davasi, idari islemler hakkinda yetki, sekil, se-
bep, konu ve maksat yonlerinden biri ile hukuka aykiri olduklarindan dolay1
iptalleri icin menfaatleri ihlal edilenler tarafindan agilan davalar olarak tanim-
lanmustir. Bu tanimdan da anlasilacagi Uzere iptal davasinin konusu idari is-
lemdir.

Bununla birlikte, her idari isleme kars: iptal davasi acilabilmesinin idare-
nin isleyisini olumsuz ydnde etkileyebilecegini 6ngdren kanun koyucu, Iptal
davasina konu edilebilecek idari islemlerin, kesin ve ylritilmesi gereken bir
islem olmasini idari yargiya iliskin bir usul kurali olarak diizenlemistir.

Idari islemin kesinligi, onun, hukuk diizeninde varlik kazanabilmesi icin
uyulmas1 gereken idari prosediiriin son asamasinin da gegirilmis olmasini, bas-
Ka bir idari makamn onayma ihtiya¢ gostermeyen bir asamaya gelmis bulun-
masini ifade eder. Idari islemin ylritilmesinin gerekli (icrai) olmasi ise, onun,
uygulandiginda, hukuk diizeninde veya hedef aldig: kisi ya da kisilerin huku-
kunda degisiklik meydana getirebilecek nitelikte olmas1 anlamina gelir. Bu ba-
kimdan, kisileri farkli hukuki stati kapsamina alan, kisilerin, bir haktan yarar-
lanma bigimini belirleyen, kimi haklar1 kullanmasini engelleyen, vergisel hak
ve yikimlulikleri tzerinde hukuki etki ve sonuclar doguran islemler, icrai is-
lemlerdir.

Ote yandan, idari islemlerin dava konusu edilebilirligiyle ilgili kosullarin
gergeklesip gerceklesmediginin irdelenmesi ve ilgili usul kurallarinin uygu-
lanmasi sirasinda, $s6z konusu usul kuralinin 6ngoriilmesiyle ulasilmak istenen
kamu yarari ile bireyin menfaatleri arasinda adil bir denge gozetilmelidir. Bu
baglamda, idari islemin icrailik vasfindan hareketle dava konusu edilebilirligi-
nin degerlendirilmesinde kamu yarar1 ile bireyin menfaatleri arasindaki denge
kurulurken dava konusu edilen islemin mabhiyeti, islemin ilgilinin hukuki du-
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rumuna ne sekilde etkilerinin oldugu ve islemin dava konusu edilememis olma-
sindan dolay1 ortaya ¢ikacak etkilerin ilgiliye bir kilfet yukleyip yiiklemedigi
gibi hususlar g6z 6niinde bulundurulabilir.

Vergi idaresi, vergi kanunlar1 uyarinca iadesi gereken vergilerin haksiz
yere alinmasi Ve vergi kaybinin 6nlenmesi amaciyla ilgililer hakkinda tek yanl
iradesiyle ve ilgililerin menfaatini etkileyecek nitelikte bazi idari islemler tesis
edebilmektedir. Bu idari islemlerden biri de "0zel esaslar/3065 sayili Katma
Deger Vergisi Kanunu'nun 36. maddesi uyarinca iade talepleri vergi inceleme-
sine gore sonuglandirilacak mikellefler” kapsamina alinma iglemidir.

Katma Deger Vergisi Genel Uygulama Tebligi'nin "IV. KDV Iadesinde
Ortak Hususlar/A2. Tadeleri Vergi Incelemesine Tabi Olanlar" baslikli bolu-
munde, hangi mukelleflerin deginilen kapsama alinacagi diizenlenmis ve buna
iliskin usul ve esaslar belirlenmistir. Bunun yaninda, Tebligin ilgili béltimle-
rinde iade hakki doguran islem tirleri itibariyla iade icin belirlenen usul ve
esaslar gergevesinde miikelleflerin katma deger vergisi iade taleplerinin teminat
veya yeminli mali miisavir raporu karsiligi yerine getirilmesi usullerine de yer
verilmigtir. Buna gére mukelleflerin hukuki durumu yéninden belirlemeler ya-
pilarak farkli iade statli ve yontemleri getirilmistir.

Uygulamada, Tebligin yukarida deginilen bélimine dahil oldugu tespit
edilen mikellefler, bu durumun vergi dairesine intikal etmesini muteakip "6zel
esaslar/3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 36. maddesi uyarinca ia-
de talepleri vergi incelemesine gore sonuglandirilacak miikellefler” kapsamina
alinmaktadir. Deginilen husus, bu sekilde kapsama alinan bir mikellefin ticari
iliski icinde bulundugu diger mikelleflerin, katma deger vergisi iadesi talep
etmeleri sonrasinda olusan katma deger vergisi iade kontrol raporlarinda veya
tam tasdik sozlesmelerinin bulundugu yeminli mali miisavirleri tarafindan vergi
dairesinden bilgi talep edilmesi durumunda karsilarina ¢ikmaktadir. Dolayisiy-
la, belirtilen kapsama alinma isleminin, ilgili kisi ile bu kisiyle hukuki iligki
icinde bulunan kisilere de sirayet etme 6zelligine sahip oldugu dikkate alindi-
ginda, hakkinda belirtilen kapsama alinma islemi tesis edilen kisiyle hukuki
iligki icinde bulunanlar, haklarinda bu islemin tesisine sebebiyet veren durumu
ortadan kaldirmak igin, ilgili kisi ile olan hukuki baglarin1 sonlandirma terci-
hinde bulunabilirler, Bu durumun ilgili mikellefin ticari hayatini1 ve ekonomik
durumunu olumsuz yonde etkileyebilecegi agiktir.

Buna gore, "0zel esaslar/3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun
36. maddesi uyarinca iade talepleri vergi incelemesine goére sonuglandirilacak
mukellefler” kapsamina alinmaya yonelik islemin, ilgili mukellefin vergisel
hak ve yikumlalikleri tzerinde hukuki etki ve sonuclar dogurdugu, islem so-
nucunda ticari iligkileri ve itibarinin zedelenebilecegi, baz1 ekonomik kayiplara
ugramasina Yol acilabilecegi ve ticari iliskide bulundugu mukelleflerde tered-
ditlere yol acilarak ticari hayatinin olumsuz etkilenebilecegi dikkate alindigin-
da, s6z konusu iglemin idari davaya konu edilebilecek kesin ve yurutilmesi
gereken bir iglem niteliginde oldugu, bu isleme kars1 agilan davada uyusmazli-
gin esasinin incelenmesi gerektigi hususunda herhangi bir duraksama bulun-
mamaktadir.
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Diger taraftan, soz konusu inceleme yapilirken, 3065 sayili Katma Deger
Vergisi Kanunu'nun 36. maddesinin ikinci fikrasinin, 7524 sayili Kanun'un
01/09/2024 tarihinde yiiriirliige giren 21. maddesiyle degistirildikten sonraki
halinin dikkate alinmas1 6nem arz etmektedir.

Anilan degisiklikle, mukelleflerin katma deger vergisi iade hakki dogu-
ran islemlerden kaynaklanan iade taleplerinin vergi inceleme raporu sonucuna
gore yerine getirilmesi, temel iade yontemi olarak belirlenmistir. Buna gore
butiin mukellefler, ilke olarak bu ydnteme tabidir. Bununla birlikte kanun ko-
yucu, bitiin mukelleflerin incelemeye alinmasini maddi olarak mimkin gor-
memis, belirli 6lgttlere gore olumsuzluk tasimayan miikelleflerin iade taleple-
rinin alternatif yontemlerle yerine getirilmesine de imkan saglamustir.

Bu kapsamda, halihazirda maddede yer alan Hazine ve Maliye Bakanli-
ginin, mikellefiyet siiresi, ¢alisan sayisi, aktif ve 6zsermaye biyiikligi, 6de-
nen vergi tutari, vergisel 6devlerin zamaninda yerine getirilip getirilmedigi,
sahte veya muhteviyati itibartyla yaniltici belge diizenleme veya kullanma yo-
niinde olumsuz rapor ya da tespit bulunup bulunmadig: gibi kriterleri esas ala-
rak mikelleflerin vergisel uyum seviyeleri ve bu uyum seviyelerine gore farkli
iade yontemleri tespit etme yetkisi korunmustur.

Bu dogrultuda, Katma Deger Vergisi Genel Uygulama Tebligi'ne, 52 Se-
ri No.lu Teblig ile eklenen "IV. KDV Iadesinde Odak Hususlar/Al. Genel
Agiklama" baglikli b6limde, mikelleflerin katma deger vergisi iade hakk:i do-
guran islemlerden kaynaklanan iade taleplerinin vergi inceleme raporu sonucu-
na gore yerine getirilmesi gerektigi, 3065 sayili Kanun'un 36. maddesinin Ha-
zine ve Maliye Bakanligina verdigi yetki cercevesinde mukelleflerin katma de-
ger vergisi iade taleplerinin, Tebligin ilgili bolimlerinde iade hakki doguran
islem tdrleri itibariyla iade igin belirlenen usul ve esaslara gore yerine getiril-
mesinin uygun gortildigii agiklanmustir.

Ayni Tebligin "IV. KDV iadesinde Ortak Hususlar/A2. iadeleri Vergi in-
celemesine Tabi Olanlar” baslikli bélimiinde ise, hakkinda bu bélimde sayilan
olumsuz rapor ve tespitler bulunan mukelleflerin iade talepleri yoniinden bah-
sedilen yetki kullanilmamis ve s6z konusu iade taleplerinin vergi inceleme ra-
poru sonucuna gore yerine getirilecegi belirtilmistir.

Anilan duzenlemeler karsisinda, Tebligin yukarida deginilen bolumiine
dahil oldugu tespit edilen mukellefler hakkinda, bu durumun vergi dairesine
intikal etmesini miteakip tesis edilen "6zel esaslar/3065 sayili Katma Deger
Vergisi Kanunu'nun 36. maddesi uyarinca iade talepleri vergi incelemesine go-
re sonuglandirilacak miikellefler” kapsamina alinmaya yonelik islemlerin, yasal
bir dayanagiin bulunmadigindan bahsedilemeyecegi agik olup kanun koyucu-
nun katma deger vergisi iadelerinde tum mukellefler igin ilkesel olarak 6ngor-
diigii iade yonteminin, hakkinda olumsuz rapor veya tespit bulunan mukellefle-
re uygulanmasina yonelik olarak yapilan belirlemenin hukuka aykir1 bir kate-
gorizasyon, kodlama vb. olarak degerlendirilmesine imkan bulunmamaktadir.

Diger yandan, idari yargi merciince "6zel esaslar/3065 sayili Katma De-
ger Vergisi Kanunu'nun 36. maddesi uyarinca iade talepleri vergi incelemesine
gore sonuglandirilacak mikellefler" kapsamina alinma islemine karsi agilan
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davada uyusmazligin esasi incelenirken, idarece bu islemin tesis edilmesine
dayanak gosterilen ve Tebligin IV. KDV ladesinde Ortak Hususlar/A2. ladeleri
Vergi Incelemesine Tabi Olanlar" baslikli bélumiinde gosterilen hukuksal ne-
denlerin maddi olayda gergeklesip gergeklesmediginin degerlendirilmesi gerek-
tigi agiktir.

Bu durumda, mukelleflerin “6zel esaslar/3065 sayili Katma Deger Vergi-
si Kanunu’nun 36. maddesi uyarinca iade talepleri vergi incelemesine goére so-
nuglandirilacak mukellefler" kapsamina alinmasina dair islemin iptali istemiyle
acilan davada, uyusmazligin esasinin, s6z konusu isleme dayanak alinan husus-
larin (Tebligin "IV. KDV iadesinde Ortak Hususlar/A2. iadeleri Vergi incele-
mesine Tabi Olanlar” baglikli béluminde belirtilen hususlar) hukuka uygun
olup olmadigi yoniinden incelenerek bir karar verilmesi gerektigi sonucuna va-
rilmigtir.

V. SONUGC:

Aciklanan hukuksal nedenler ve gerekceyle aykiriligin, mikelleflerin
"0zel esaslar/3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 36. maddesi uya-
rinca lade talepleri vergi incelemesine gore sonuglandirilacak mukellefler” kap-
samina alinmasina dair islemin iptali istemiyle acilan davada, uyusmazligin
esasinin, S0z konusu isleme dayanak alinan hususlarin hukuka uygun olup ol-
madig1 yoniinden incelenerek bir karar verilmesi gerektigi yonunde giderilme-
sine, 01/04/2026 tarihinde oybirligiyle kesin olarak karar verildi.

MHD - Say:: 259/Y1l: 2026



BOLGE ADLIYE
MAHKEMESI KARARLARI

DECISIONS OF CIVIL CHAMBERS OF
COURTS OF APPEAL

* Bolge Adliye Mahkemesi Hukuk Dairesi Kararlari
Decisions of Civil Chambers of Courts of Appeal






BOLGE ADLIYE MAHKEMESI HUKUK DAIRESi KARARLARI
DECISIONS OF CIVIL CHAMBERS OF COURTS OF APPEAL

ADANA BOLGE ADLIYE
MAHKEMESI

4. HUKUK DAIRESI )
Esas No. 2026/1317 Ilgili Kanun/Madde
Karar No. 2026/1508 6102 s. TTK/4
Tarihi: 08.07.2026

OZETI: Dosya kapsaminda yapilan inceleme sonucunda; davacilar
murisi ... ile davaly .... Ltd. $ti. arasinda 31/05/2021 tarihli Se-
ra Insa Sozlesmesi yapuldigi, davacilar murisi tarafindan diger
davali ... Bankast A.S. ile 08/06/2021 tarihli 3.000.000,00 TL
limitli Genel Kredi Sozlesmesi yapilarak alinan finansmanin
davaly ..... Ltd. St 'ne verildigi, davali .... Ltd. $ti. Tarafindan
sozlesme kapsaminda isin zamaninda eksiksiz yapilmadig ve
davali banka tarafindan isin yapilp yapiimadigr hususunda
denetim ve kontrol yiikiimliiliigii yerine getirilmeyerek kredi
finansmaninin tamamumin davali .... Ltd. Sti.'ne verilmek sure-
tiyle davacilar murisinin zarara ugratildigindan bahisle isbu
tazminat davast ikame edilmis ise de; talep edilen tazminatin
dayanagimin davacidar murisi ... ile davali ... Ltd. $ti. arasinda
31/05/2021 tarihli Sera Insa Sozlesmesi isimli eser sozlesmesi
ve diger davali banka ile yapilan Genel Kredi Sozlesmesi oldu-
Su, Gelir Idaresi Baskanhgt ... Defterdarhign ... Vergi Dairesi
Miidiirliigii'niin - 28/11/2024 tarihli muzekkere cevabinda;
"..yapilan tarh defter kayitlari ve bilgisayar tetkikleri netice-
sinde s6z konusu mukellefin 01/01/1986 ve 31/12/1999 yillar:
arasinda Belirli Bir Mala Tahsis Edilmis Magazalarda Glbre
Ve Zirai Kimyasal Urtnlerin Perakende Ticareti faaliyetinden
Ticari Kazang gelir tirinden vergilendirildigi, esnaf sinirin
asacak duzeyde gelir elde ertigi, son 3 yiullik vergiye esas ka-
zancina dair tarh defter kayularinda beyannamesinin olmadig
tespit edilmis..”" seklinde bildirildigi, davalilarin tacir oldugu
hususlart birlikte degerlendirildiginde, dava konusu eser soz-
lesmesinin her iKki tarafin ticari isletmesiyle ilQili olmast nede-
niyle isbu davamn ticari nitelikte sayilan davalardan oldugu,
bu haliyle asliye Ticaret mahkemelerinin gorevli oldugu ka-
naatine vardmustir.

.... Asliye Hukuk Mahkemesi ile .... Asliye Ticaret Mahkemesi arasinda-
ki olumsuz gorev uyusmazliginin merci tayini yolu ile giderilmesi talebi sonu-
cu Dairemize gelen dosyanin incelenmesinde;

GEREGI DUSUNULDU:
Davaci vekilinin dava dilekgesinden 6zetle; muvekkili ...'mm adina kayitlt
olan ... ili, ... ilcesi, ... Mahallesi, 105 ada, 28 ve 29 parsellerde sera yaptirmak

icin davali ... Seracilik ve San. Tic. Ltd. Sti. ile 31.05.2021 tarihinde anlastikla-
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rin1, mavekkilinin 6z finansal durumunun bu sézlesme bedelini karsilayama-
mast nedeni ile diger davali bankadan ortii altt muz yetistiriciligi igin sdzlesme
bedelini karsilayacak kadar kredi kullandigini, davali bankanin .../... Subesi ile
bu kredi kullanimina iliskin s6zlesme 14.06.2021 tarihinde imzalandigini, mi-
vekkilinin gayrimenkullerine isbu kredi kullanimina iligkin banka lehine ipo-
tekler tesis edildigini, mivekkilinin, davali yiklenici sirket ile imzaladig: sera
yapim sozlesmesinde isin baglama tarihi 15.08.2021, bitim tarihi ise 15.10.2021
olarak belirlendigini, davali banka, diger davali yiklenici sirket sera yapma
isine baslamadan; 18.06.2021 tarihinde 270.000,00 TL, 21.06.2021 tarihinde
600.000,00 TL, 01.07.2021 tarihinde 70.000,00 TL, 01.07.2021 tarihinde
80.000,00 TL, 16.07.2021 tarihinde 25.000,00 TL olmak (zere toplam
1.045.000,00 TL'yi yiKklenici sirket hesabina gonderdigini, davali sirket s6z-
lesme geregi ise baslama tarihinden de dnce bitiin bedeli davali bankadan tah-
sil etmesine ragmen sera yapim isine baglamadigini, davali bankanin, ... Noter-
liginin 06.01.2022 tarih ve 0415 sayili ihtarnameyi goéndererek, krediye konu
tesisin 06.02.2022 tarihine kadar tamamlamasin1 aksi takdirde krediye uygula-
nan faiz desteginin iptal edilecegini muvekkiline ihtar ettigini, davali-yUklenici
firmaya ulasamayan muvekkilinin kredi borcu agisindan temerriite distiigiini,
icra takibine ugramamak icin kredi borcunu, islemis faizleri, masraflari ile bir-
likte yaklasik 1.700.000,00 TL'yi etrafindan borg alarak kapatmak zorunda kal-
diginm1, mivekkilinin muz yaptirmak istedigi muz serasina kavusamadigi gibi
1.700.000,00 TL tutarindaki parasini da kaybettigini, mtvekkilinin bu iligki
nedeni ile ugradigi zarardan davalilarin birlikte sorumlu olduklarini, davali
yuklenici sirketin, butlin s6zlesme bedelini daha ise baslamadan aldigin1 ancak
edimini yerine getirmedigini, davali bankanin kullandirdig1 kredinin karsiligin
isin ylklenici tarafindan yapilip yapilmadigini denetlemeden, kontrol gérevini
yapmadan, daha sozlesme geregince isin baglama tarihinden bile énce bltin
kredi bedelini diger davali yikleniciye ddeyerek kusurlu davrandigini, mivek-
kilinin, davalilarin birlikte kusuru ile zarara ugradigini ileri slrerek; fazlaya
iliskin haklar1 sakli kalmak (zere 100.000,00 TL alacagin faizi ile birlikte da-
valilardan miisterek ve muteselsilen tahsiline karar verilmesini talep ve dava
etmistir.

.... Asliye Hukuk Mahkemesince; " davacilar murisi ... ile daval ..... Ltd.
Sti. arasinda 31/05/2021 tarihli Sera Insa S6zlesmesi yapildigi, davacilar murisi
tarafindan diger davali ... Bankas1 A.S. ile 08/06/2021 tarihli 3.000.000,00 TL
limitli Genel Kredi Sozlesmesi yapilarak alinan finansmanin davalr ..... Ltd.
Sti.'ne verildigi, davali ..... Ltd. Sti. Tarafindan s6zlesme kapsaminda isin za-
maninda eksiksiz yapilmadigi ve davali banka tarafindan isin yapilip yapilma-
dig1 hususunda denetim ve kontrol yiikiimliiligii yerine getirilmeyerek kredi
finansmaninin tamaminin davali ..... Ltd. Sti.'ne verilmek suretiyle davacilar
murisinin zarara ugratildigindan bahisle igbu tazminat davasi ikame edilmis ise
de; talep edilen tazminatin dayanagimmn davacilar murisi ... ile davali ..... Ltd.
Sti. arasinda 31/05/2021 tarihli Sera Insa Sozlesmesi isimli eser sozlesmesi ve
diger davali banka ile yapilan Genel Kredi Sozlesmesi oldugu, Gelir Idaresi
Bagkanligi ... Defterdarligr ... Vergi Dairesi Midiirliigii'niin 28/11/2024 tarihli
muzekkere cevabinda; "..yapilan tarh defter kayitlar1 ve bilgisayar tetkikleri
neticesinde soz konusu mukellefin 01/01/1986 ve 31/12/1999 yillar1 arasinda
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Belirli Bir Mala Tahsis Edilmis Magazalarda Giibre Ve Zirai Kimyasal Urtinle-
rin Perakende Ticareti faaliyetinden Ticari Kazang gelir tiriinden vergilendiril-
digi, esnaf smirmi asacak diizeyde gelir elde ettigi, son 3 yillik vergiye esas
kazancina dair tarh defter kayitlarinda beyannamesinin olmadig: tespit edil-
mis.." seklinde bildirildigi, davalilarin tacir oldugu hususlar birlikte degerlen-
dirildiginde, dava konusu eser sozlesmesinin her iki tarafin ticari isletmesiyle
ilgili olmas1 nedeniyle isbu davanin ticari nitelikte sayilan davalardan oldugu,
kald1 ki davanin diger dayanagi davacilar murisi ile davali banka arasinda yapi-
lan 08/06/2021 tarihli 3.000.000,00 TL limitli Genel Kredi S6zlesmesi 6102
sayili TTK'nin 4/1-f maddesinde dizenlenen islemlerden olup, TTK'nin 4/1-a
maddesi hikmu kapsaminda ticari dava olarak kabulli gerektigi kanaatine va-
rilmig, dolayistyla da gorevli mahkemenin Asliye Ticaret Mahkemesi oldugu
anlasildigindan davanin gorevsizlik nedeniyle reddine " gerekgesiyle gorevsiz-
lik karar1 verilmistir.

.... Asliye Ticaret Mahkemesince; " davanin her iki tarafin ticari isletme-
sine iliskin olmadig1, davanin taraflar arasinda akdedilen sera yapimi- eser soz-
lesmesi iligkisinden dogdugu, eser sozlesmesinden kaynaklanan davalarin
TTK'da dizenlenen mutlak ticari davalardan olmadig: anlasilarak taraflarin si-
fatina ve davanin niteligine gore nispi ya da mutlak nitelikteki bir ticari dava
s0z konusu degildir" gerekcesiyle karsi gorevsizlik karari verilmistir.

Dosyanin incelemesinde;

Ticari davalar, mutlak ticari davalar, nispi ticari davalar olmak Uzere iki
gruba ayrilir. Mutlak ticari davalar, taraflarin tacir olup olmadigina ve isin bir
ticari isletmeyi ilgilendirip ilgilendirmedigine bakilmaksizin ticari sayilan da-
valardir. Mutlak ticari davalar, TTK'nin 4/1. maddesinde bentler halinde sayil-
mugstir. Bu davalar kanun geregi ticari dava sayilan davalardir. Nispi ticari dava-
lar ise, her iki tarafin ticari isletmesiyle ilgili olmas1 halinde ticari nitelikte sa-
yilan davalardir. TTK'nin 4/1. maddesine gore, her iki tarafin ticari isletmesiyle
ilgili hususlardan dogan ve iki tarafi da tacir olan hukuk davalar: ticari dava
sayilir. Bu hiikme gore bir davanin ticari dava sayilabilmesi icin, hem iki tara-
fin ticari isletmesini ilgilendirmesi hem de iki tarafin tacir olmasi gereklidir. Bu
sartlar birlikte bulunmadikg¢a, uyusmazlik konusunun ticari is niteliginde olma-
s1 veya ticari is karinesi sebebiyle diger taraf icin de ticari is sayilmasi davanin
ticari dava olmasi igin yeterli degildir. Ticari is karinesinin diizenlendigi
TTK’nin 19/2. maddesi uyarinca, taraflardan biri icin ticari is sayilan bir isin
digeri icin de ticari is sayilmasi, davanin niteligini ticari hale getirmez. TTK
geregi ticari dava sayilan davalar haricinde, ticari davayi ticari is esasina gore
degil, ticari isletme esasina gore belirlemistir. Hal boyle olunca, isin ticari nite-
likte olmasi davayi ticari dava haline getirmez.

Diger taraftan yalnizca bir tarafin ticari isletmesini ilgilendiren havale,
vedia ve fikri haklara iliskin davalarin ticari nitelikte sayilmasi igin yalnizca bir
yanin ticari isletmesiyle ilgili olmasi TTK'nin 4/1-f maddesinde yeterli gorul-
miistiir.

TTK'nin 4/1-f md. geregince; taraflarin tacir olup olmadigina bakilmak-
sizin bankalara, diger kredi kuruluslarina, finansal kurumlara ve édiing para
vermeye iligkin diizenlemelerde dngérilen hususlardan dogan hukuk davalari
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mutlak ticari dava niteliginde olup, uyusmazligin ¢6ziminde, 6102 sayili
TTK'nin 5. maddesi uyarinca Asliye Ticaret mahkemesi gorevlidir.

Dosya kapsaminda yapilan inceleme sonucunda; davacilar murisi ... ile
davali .... Ltd. Sti. arasinda 31/05/2021 tarihli Sera Insa Sozlesmesi yapildigi,
davacilar murisi tarafindan diger davali ... Bankas1 A.S. ile 08/06/2021 tarihli
3.000.000,00 TL limitli Genel Kredi S6zlesmesi yapilarak alinan finansmanin
davalt ..... Ltd. Sti.'ne verildigi, davali .... Ltd. Sti. Tarafindan sdzlesme kapsa-
minda isin zamaninda eksiksiz yapilmadigi ve davali banka tarafindan isin ya-
pilip yapilmadig: hususunda denetim ve kontrol yikiimliliigi yerine getirilme-
yerek kredi finansmaninin tamaminin davali .... Ltd. Sti.'ne verilmek suretiyle
davacilar murisinin zarara ugratildigindan bahisle isbu tazminat davasi ikame
edilmis ise de; talep edilen tazminatin dayanagiin davacilar murisi ... ile davali
.... Ltd. Sti. arasinda 31/05/2021 tarihli Sera Insa Sozlesmesi isimli eser stz-
lesmesi ve diger davali banka ile yapilan Genel Kredi Sézlesmesi oldugu, Gelir
Idaresi Bagkanligi ... Defterdarlig: ... Vergi Dairesi Midiirligi'ntin 28/11/2024
tarinli mizekkere cevabinda; "..yapilan tarh defter kayitlar1 ve bilgisayar tetkik-
leri neticesinde s6z konusu mukellefin 01/01/1986 ve 31/12/1999 yillar ara-
sinda Belirli Bir Mala Tahsis Edilmis Magazalarda Glbre Ve Zirai Kimyasal
Uriinlerin Perakende Ticareti faaliyetinden Ticari Kazang gelir turtinden vergi-
lendirildigi, esnaf sinirim1 asacak diizeyde gelir elde ettigi, son 3 yillik vergiye
esas kazancmna dair tarh defter kayitlarinda beyannamesinin olmadig: tespit
edilmis.." seklinde bildirildigi, davalilarin tacir oldugu hususlar birlikte deger-
lendirildiginde, dava konusu eser sozlesmesinin her iki tarafin ticari isletmesiy-
le ilgili olmas1 nedeniyle isbu davanin ticari nitelikte sayilan davalardan oldu-
gu, bu haliyle asliye Ticaret mahkemelerinin gorevli oldugu kanaatine varilmis-
tir.

Aciklanan nedenlerle, uyusmazligin Asliye Ticaret mahkemesinde goru-
lUp, sonuglandirilmast gerektigi kanaatine varilmus .... Asliye Ticaret Mahke-
mesinin yargi yeri olarak belirlenmesine karar vermek gerekmistir.

KARAR: Yukarida ag¢iklanan nedenlerle;

1-....Asliye Ticaret Mahkemesinin YARGI YERI OLARAK BELIR-
LENMESINE,

2-Dosyanin merci tayini talep eden mahkemesine IADESINE,

Dair, dosya tizerinde yapilan 6n inceleme sonucunda 6100 sayili Hukuk
Muhakemeleri Kanunu 362/1-c maddesi uyarica kesin olarak oybirligi ile ka-
rar verildi08/07/2026
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GAZIANTEP BOLGE

ADLIYE MAHKEMESI
11. HUKUK DAIRESI
Esas No. 2026/720 Ilgili Kanun/Madde
Karar No. 2026/1199 6100 s. HMK/353
Tarihi: 01.07.2026 6102 s.TTK/4

) ) 213 s. VUK/177

OZETI: Davacimin vergi dairesine yazt yazilarak; davacimin .. tarih
19024 sayilr . . yayimlanan .. tarihli . . Kararina gore; Koordi-
nasyon kurulunca tespit edilen gelir vergisinden muaf olup
olmadiginin, kazanglar: gotara usulde vergilendirilenlerden
olup olmadiginin, isletme hesabina gore defter tutup tutmadi-
Swin, bilanco esasina gore defter tutup tutmadiginin, gelirinin
Vergi Usul Kanunu'nun 177. maddesinin 1.fikrasinin 1 ve 3
nolu bentlerinde yer alan limitlerin yaristni, iKi numarali ben-
dinde yazili nakdi limitin tamamm asip asmadiginin, Vergi
Usul Kanunu’na istinaden birinci stnif tacir sayilip sayilmadi-
Sinmn, bildirilmesinin istenilmesi, .. yazi yazilarak davacinin
kayduvmuin bulunup bulunmadiginin bildirilmesinin istenilmesi
ve.. yazt yazilarak davacimin kaydimin bulunup bulunmadigi-
nin bildirilmesi, buralardan gelecek cevaba gore karar veril-
mesi gerekirken yazili sekilde hUkim kurulmast usul ve yasa-
ya aykiridir. Davacinn tacir oldugunun anlagilmas: ve ticaret
mahkemesinin gorevli oldugunun tespiti durumunda davanin
miktart ve konusuna gore 6102 sayili TTK m. 4/11'ye gore ba-
sit yargilama usulll uygulanacaknr. Dosya .. ve .. tarihlerinde
iki kez islemden kaldirilmis ve yenilenmis olup 6100 sayili
HMK m. 320/1V'e gore davamin agcilmamis sayilmasina karar
verilmesi gerekir. Davacinin tacir olmadiginin anlagilmas: du-
rumunda ise kendi adina vergi kaydinin bulunmas: ve fatura
dizenliyor olmas: dikkate alinarak gorevli mahkemenin is
mahkemesi degil, asliye hukuk mahkemesi oldugu dikkate
alinmalidir. Bu nedenlerle davact tarafin istinaf bagvurusu-
nun kabultine, kararin 6100 sayili HMK m. 353/1-a-6"ya gore
kaldirilmasina Karar verilmistir.

Taraflar arasinda gorulen davada yerel mahkemece verilen karar davaci
tarafca istinaf edilmekle, dosyadaki tim belgeler okunup, incelendikten sonra
isin geregi gorisiillip, disliniildi:

DAVA: Davaci . . . vekili sundugu dava dilekcesinde ozetle; Mivekkili-
nin daval sirkette bir buguk ay kurye olarak ¢alistigini, davali sirketin ise ¢a-
lisma déneminin 2. haftasinda fazladan kasa agig1 ve haksiz sekilde kesinti yap-
t1gin1, davacinin bu durumu yetkililere ilettigini, fakat ¢6zim yolunun bulun-
madigini, mivekkilinin davali firmanin yapmis oldugu haksiz kesintiyi sosyal
medya platformu (zerinden mesaj yoluyla ¢alisma arkadaslarina bildirmesi
uzerine bolge midur tarafindan higbir gerekce gosterilmeden isten cikarildig:-
n1, bunun Gzerine davaci tarafin .. Icra Mudiirliigiiniin.. esas sayili dosyast ile
icra takibi baslattigini, davali tarafin takibe itiraz ederek durdurdugunu beyanla
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itirazin iptalini, davalimin asil alacagm.. den az olmamak kaydiyla icra inkar
tazminatina mahkum edilmesini ve yargilama giderleri ile vekalet Gcretinin da-
vali tarafa yukletilmesine karar verilmesini talep ve dava etmistir.

CEVAP: Davali ... Pazarlama Dagitim Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi
vekili sundugu cevap dilekgesinde oOzetle; yetki ve gorev itirazlarinin bulundu-
gunu, aralarindaki sézlesmeye gore .. Mahkemelerinin yetki oldugunu, mivek-
kili ile davaci arasinda akdedilen s6zlesmenin is s6zlesmesi mahiyetinde degil
bir hizmet alim s6zlesmesi olup ticari nitelikle bir akit oldugunu, bu nedenle de
sozlesmenin feshinin sebep gostermeksizin yapilabildigini, davaci tarafinda bu
sozlesmeyi imzalarken bu hususu pesinen kabul ettigini bu hususa dair herhan-
gi bir talebinin olusmayacagini, ayrica mivekkili tarafindan davaciya.. tarihli,..
.." konulu olarak sozlesme geregi yansitma yapildigini beyanla davanin reddi-
ni, yargilama giderleri ve vekalet Ucretinin davaci tizerinden birakilmasini talep
etmistir.

YEREL MAHKEME KARARI: ilk derece mahkemesince :"Somut
uyusmazlikta her ne kadar taraflar arasinda "paket tagima s6zlesmesi" adi altin-
da bir sozlesme cercevesinde davali restoran isletmesinin asli islerinden olan
yemegin miisteriye taginmasi iginin davaciya yaptirildigi, yapilan isin niteligi
itibariyle disardan temin edilmesini gerektirecek 6zel bir uzmanlik veya teknik
bilgi gerektiren bir is olmadigi, davaci tarafca sunulan .. igerigi incelendiginde
"maagimdan haksiz yolla .. TL (cret kesilmistir." ibaresinin kullanildigi; Dos-
yaya sunulan sézlesme incelendiginde; Caligma saatlerinin ve ¢alisma yerinin
belirlenmesi yetkisinin davalida oldugu, Davacinin paket tasima isinin yapil-
mast sirasinda ayni anda bir baska isletmeye ait gidalari tagimasinin mimkin
olmadigi, Davaci kuryenin sadece .. isimli uygulama tzerinden verilen siparis-
leri teslim edilecegi, aksi takdirde cezai sartin ongoriildiigi, Sozlesme konusu
isin kurye tarafindan herhangi bir sekilde Uglnc kisilere ifa ettirilemeyecegi, ..
ise basglamadan 6nce davali taraf¢a diizenlenen egitimleri almasinin zorunlu
oldugu, aksi taktirde davali sirketin tek tarafli fesih hakkinin bulundugu, Davali
sirketin higbir sebep gdstermeksizin l¢ gun 6nceden bildirmek kayd: ile tek
basina fesih hakkinin bulundugu, Kuryenin diger kuryeler ile birlikte toplu se-
kilde is birakmas1 halinde davalinin tek basina fesih hakkinin bulundugu, Kur-
yenin s6zlesme kapsamindaki alacaklarinin Uglinci kisilere temlik edilmesinin
engellendigi, Dosya icerisindeki faturalar incelendiginde; gida tasima cantasi,
pos cihazi, kurye cantasi ve .. Gelsin yeleginin davali tarafca davaci kuryeye
temin edildigi, bu haliyle davacinin sézlesmenin ifasi sirasinda bagimsiz bir
tacir olarak hareket etmedigi, her iki taraf arasindaki iliskinin isgi-isveren ilis-
Kisinin tim unsurlarini barindirdigr gériilmistiir. Bu haliyle, her ne kadar taraf-
lar arasinda bir paket tasima sézlesmesi bulunmakta ise de, sdzlesmenin davali
igyerinin igverenlik sifatindan kaynaklanan kidem tazminati, yillik izin, fazla
mesai, is giivenligi ve benzeri sorumluluklardan kurtulmak maksadiyla is¢iye
gore daha glcli konumun kullanilarak imzalandigi, keza davali igyerine tek
tarafli fesih hakkinin taninmasinin da bu yondeki intibay:1 giiclendirdigi, son
yillarda Ulkemiz genelinde ". ." adiyla sahislarin kendi nam ve hesaplarina pa-
ket tasima isi gergeklestirdikleri, bu uygulamanin ayni isin is¢i olarak gergek-
lestirilmesi halinde elde edilen gelire oranla daha yliksek kazang getirisi olmasi
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nedeniyle bu modelde ¢alismanin tercih edilebildigi bilinmektedir. (...) Taraflar
arasinda s6zlesme serbestisi cergevesinde hizmet alim sézlesmesi imzalanmig
ise de bu sozlesme ile esasen isci-igveren iliskisi kuruldugu ancak isverenlik
sifatindan kaynaklanan sorumluluklarin énemli 6lciide isgi aleyhinde sinirlan-
dirildigt, bu haliyle kamu diizenine ayriliklar iceren sozlesmeye itibar edilerek
davaci ile davali arasinda ticari bir iliski kuruldugunun sdylenemeyecegi ve
taraflar arasindaki uyusmazligin isci - isveren iliskisinden kaynaklandig deger-
lendirilmis, mahkememizin goérevsizligi ile gorevli mahkemenin Is Mahkemesi
olduguna dair asagidaki sekilde karar verilmistir. Bu agiklamalar dogrultusunda
da mahkememizin gorevsizligine dair asagidaki sekilde hikim tesis edilmis-
tir." gerekcesiyle gorevsizlik nedeniyle davanin usulden reddine karar verilmis-
tir.

ISTINAF NEDENLERI: Davac: taraf istinaf dilekcesinde; davali sirkette
esnaf kurye olarak calistigini, is ortagi adi altinda fatura dizenleyerek, kendi
vergisini vererek, motosikletinin bakimini Ustlenerek c¢alistigini, davalinin
ekipman vererek ise baslattigini, ancak . kaydinin yapilmadigini, davanin is
mahkemesinde gorilmesi durumunda davanin usulden reddine karar verilece-
gini bu nedenlere kararin kaldirilmasina karar verilmesini talep etmistir.

INCELEME VE GEREKCE: Dava, 6098 sayil1 TBK m. 502'ye gore is
gorme sozlesmesinden kaynakli alacak igin baslatilan icra takibini itiraz nede-
niyle 2004 say1li IIK m. 67'ye gore itirazin iptali davasidir.

Taraflar arasindaki uyusmazlik taraflar arasindaki sézlesmesel iliskinin
is¢i igveren iliskisi mi yoksa TBK m. 502'ye gore is gorme sozlesmesine dayali
iliski mi oldugu konusundadir.

Taraflar arasinda yapilan paket tasima sézlesmesinin "Konu ve Hizmet-
ler" baglikli 2'nci maddesinde; "paket servis siparislerinin tiketiciye teslim
edilmesi hizmeti ile siparis yonetimine bagl diger tim destek hizmetlerinin
kurye tarafindan verilmesi ile ilgili olarak taraflarin hak ve yikumltluklerinin
dizenlenmesinden ibarettir."; "Hizmet Kapsami" baghkli 4'lncti maddesinde;
"Dagitim hizmeti verilmesi: ., . . ait her tirli gida Urtint dahil olmak uzere (...)
aragli aragsiz kurye ile tasinmasi hizmetini verecektir. Teslimatim kapida 6de-
meli olarak gerceklestirdigi her tlrli gida, sanayi ve ticari Uriin ve sair diger
urunlerin bedellerinin . .. adina tahsilatindan ve tahsil ettigi tutarlar1 . .. hesabi-
na 6demekten sorumludur... ve kurye birbirinden bagimsiz taraflar olup, isbu
sOzlesmenin akdi taraflar arasinda bir hizmet akdi, is s6zlesmesi, is¢i igveren
iliskisi, acentelik, ortaklik, temsilcilik, isci igveren veya benzeri bir iliski dogu-
racak sekilde yorumlanmayacaktir. .. bu sézlesmenin ifas1 disinda kalan zaman-
larda, sektor sinirlamasi olmaksizin, paket dagitim hizmeti de dahil olmak tize-
re diledigi isi yapmakta serbesttir.”; 5.3 maddesinde; ".., bu sézlesmenin imza
tarihinden 6nce sahis sirketi kurulmasina yonelik tim usulll islemleri tamam-
lamak zorunda oldugunu kabul beyan ve taahhiit eder."; 5.6 maddesinde ".., bir
sahis sirketi olarak kurulmus oldugu i¢in, isbu s6zlesme konusu isi kendisi ha-
ricinde s6zlesme dis1 Uglincl kisilerle (tlizel veya gercek kisi) veya alt yukleni-
cilerle anlasmak suretiyle ifa etmeyecegini ve ettirmeyecegini kabul, beyan ve
taahhit eder."; "Fiyatlandirma ve Odeme Sekli" baslikli 7.1 maddesinde ". .,
kuryenin yapacagi dagitim hizmetindeki tasiyacagi paketlerle orantili olmak
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Uzere her ay kuryeye 6denmesi gereken toplam bedelin bilgisini kuryeye yazili
olarak bildirecektir. . kendisine bildirilen toplam bedel (izerinden .. dahil olmak
lizere fatura diizenleyip bu faturay: . .”in mail adresine veya orijinal halini fiziki
adresine génderecegini taahhit eder.” diizenlemeleri yer almaktadir. S6zlesme-
nin 7.2 maddesinde tasinan her paket icin ne kadar ucret 6denecegi belirlenmis-
tir. S6zlesmenin 15.3 maddesinde de Istanbul mahkemelerinin yetkili oldugu
belirlenmistir.

Davaci istinaf dilekcesinde kendisinin fatura diizenledigini ve vergi kay-
di oldugunu belirtmistir. Dosyaya da diizenledigi faturalar1 sunmustur. Fatura-
lar Uzerinde davacinin vergi numarasi oldugu, Sahinbey Vergi Dairesi mukelle-
fi oldugu anlagilmaktadir. Bu durumda mahkemece oncelikle davacinin tacir
arastirmasinin yapilmasi gerekmektedir.

Davacinin vergi dairesine yazi yazilarak; davacinin .. tarih 19024 sayili .
. yayimlanan .. tarihli . . Kararina gore; Koordinasyon kurulunca tespit edilen
gelir vergisinden muaf olup olmadiginin, kazanglar1 goturu usulde vergilendiri-
lenlerden olup olmadiginin, isletme hesabina gore defter tutup tutmadiginin,
bilanco esasina gore defter tutup tutmadiginin, gelirinin Vergi Usul Kanu-
nu'nun 177. maddesinin 1.fikrasinin 1 ve 3 nolu bentlerinde yer alan limitlerin
yarisini, iKi numarali bendinde yazili nakdi limitin tamamini agip asmadiginin,
Vergi Usul Kanunu’na istinaden birinci sinif tacir sayilip sayilmadigimnin, bildi-
rilmesinin istenilmesi, .. yazi yazilarak davacinin kaydinmn bulunup bulunmadi-
gmin bildirilmesinin istenilmesi ve.. yazi yazilarak davacinin kaydmm bulunup
bulunmadiginin bildirilmesi, buralardan gelecek cevaba gore karar verilmesi
gerekirken yazili sekilde hiikim kurulmasi usul ve yasaya aykiridir.

Davacinin tacir oldugunun anlasilmasi ve ticaret mahkemesinin gorevli
oldugunun tespiti durumunda davanin miktar1 ve konusuna gore 6102 sayili
TTK m. 4/I1'ye gore basit yargilama usulii uygulanacaktir. Dosya .. ve .. tarihle-
rinde iki kez islemden kaldirilmis ve yenilenmis olup 6100 sayii HMK m.
320/1V'e gore davanin agilmamis sayilmasina Karar verilmesi gerekir.

Davacinin tacir olmadiginin anlagilmasi1 durumunda ise kendi adina vergi
kaydinin bulunmasi ve fatura dizenliyor olmas: dikkate alinarak gorevli mah-
kemenin is mahkemesi degil, asliye hukuk mahkemesi oldugu dikkate alinma-
lidir.

Bu nedenlerle davaci tarafin istinaf bagvurusunun kabuliine, kararin 6100
say1lt HMK m. 353/I-a-6'ya gore kaldirilmasina karar verilmistir.

HUKUM : Yukarida Agiklanan Nedenlerle;

1-Davaci tarafin istinaf basvurusunun HMK'nin 353/1-a.(6) maddesi
uyarinca KABULUNE,

2-.. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin .. tarihli, .. Karar sayilt istinafa konu
kararinin KALDIRILMASINA,

3-Dosyanin yukarida isaret edilen eksikliklerin ikmali ile olusacak sonu-
ca gore karar verilmek (izere yeniden goriilmesi igin karar1 veren mahal mah-
kemesine iadesine,

4-Davaci tarafca yatirilan pesin harcin yerel mahkemesi tarafindan talep
halinde iadesine,
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5-Istinaf masraflarinin mahkemesince yeniden verilecek kararda nazara
alinmasina,

6-Istinaf yargilamasi durusmali yapilmadigindan vekalet iicreti tayinine
yer olmadigina,

7-HMK'nin 359/4 maddesi geregince isbu kararin ilk derece mahkeme-
since taraflara tebligine,

Dair, dosya (izerinden yapilan tetkikat neticesinde HMK'nin 353. madde-
si uyarinca kesin olmak tzere oy birligi ile karar verilmistir.

ISTANBUL BOLGE

ADLIYE MAHKEMESI
17. HUKUK DAIRESI
Esas No. 2026/961 Ilgili Kanun/Madde
Karar No.  2026/1004 2004 s. IIK/257, 259
Tarihi: 02.07.2026 6100 s. HMK/96, 353, 355, 357

OZETI: Hakim, taraflar arasindaki iliskiye, alacag doguran sebebin
sekline ve niteligine gore ibraz edilen delilleri degerlendirerek
alacagin varligi hakkinda bir kanaata vardig: takdirde I1K'da-
Ki diger sartlar mevcutsa ihtiyati haciz talebini kabul edecek-
tir. Alacagin varligina kanaat getirilmesi yaklasik ispattir. Bu-
nunla birlikte hukuki bir islem soz konusu oldugunda, alaca-
gin varligimin bir belgeye veya belgeler zincirine dayanmasi
tercih edilmesi gereken bir segenektir.Diger hukuki himaye
tedbirlerinde oldugu gibi Ihtiyati hacizde de amag, davaya ilis-
kin bir yargilamadan farkli olarak maddi hukuka dayanan
hak bakimindan nihai bir karar verip uyusmazhigi sona erdir-
mek degildir. Ihtiyati haciz karart verilebilmesi icin "alacagin
yargilamayr gerektirmesi'* seklinde bir kosul kanunda 6ngo-
riillmemigtir.Ihtiyati hacizde teminat IIK 259. maddede diizen-
lenmistir. Maddede, ihtiyati haciz isteyen alacaklinin hacizde
haksiz ¢ikngr takdirde borclunun veya Ugincl sahsin bu yiz-
den ugrayacaklar: butin zararlardan mesul ve HMK 96°ct
maddesinde yazili teminaft vermeye mecbur oldugu, ancak,
alacagin bir ilama mustenid ise teminatin aranmayacagi, ilam
mahiyetinde bir vesikaya mustenid ise mahkemenin teminata
lizum olup olmadigimi takdir edecegine yer verilmis-
tir.Aciklanan yasal duzenlemeler ve genel ilkeler gercevesinde
somut olay degerlendirildiginde; davaci tarafindan ihlalli ge-
gislere iligkin listenin, araglarin gegis anmna iliskin goruntule-
rin ve provizyon sergularini iceren tablonun dosyaya sunul-
dugu, buna goére IIK'nun 258. maddesinde yer verilen kanaat
getiren delillerin gésterilmis oldugunun kabull ile teminat
karsihigi ihtiyati haciz karari verilmesi gerekir

6100 Sayili Hukuk Muhakemeleri Kanunu'nun 353. maddesi uyarinca
dosya incelendi.
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GEREGI DUSUNULDU:Davac1 vekili dava dilekgesinde 6zetle; davali-
nin kendisine ait ..., ... ve ... plaka sayili araclar ile 28.06.2025- 12.09.2025 ta-
rinleri arasinda muvekkili sirketin isletme hakki sahibi oldugu ... Koprusu ve ...
Otoyolu’ndan gecis Ucreti 0demeksizin ihlalli gecisler yaptigini, davalinin oto-
yolu kullandigr anlarda HGS hesabinin miisait olmadigini, HGS hesabin1 mi-
sait tutmanin ve gegis Ucretini 6demeye yetecek bakiye bulundurmanin davali
bor¢lunun sorumlulugunda oldugunu, ticari is nedeniyle alacagin ticari faizi ile
birlikte 6denmesi gerektigini, hilkmolunan faiz alacaklar1 katma deger vergisi-
ne tabi oldugundan, temerrit faizi Uzerinden katma deger vergisi hesaplanma-
sinin uygun oldugunu, gegcis Ucreti ve 4 kati tutarinda gecikme cezasi ile isle-
mis faiz ve KDV alacaginin tahsili igin davali aleyhine Istanbul 23. Icra Mi-
diirligi'niin ... sayili dosyasi ile takip baslatildigini, davalinin takipte borca ve
ferilerine haksiz olarak itiraz ettigini belirterek itirazin iptali ile takibin deva-
mina, alacagin %20'sinden asag1 olmamak Uzere icra inkar tazminatina hiikkme-
dilmesini ve ihtiyati haciz karar1 verilmesini talep ve dava etmistir.

ILK DERECE MAHKEMESI KARARI:Mahkemece 11/05/2026 tarihli
ara karar ile; somut durumda dava dilekcesi incelendiginde; dava konusu ala-
cagin varligmn yargilamay:r gerektirdigi, IIK'nun 257/1 fikrasindaki sartlarmn
olusmadig1, ayn1 maddenin ikinci fikrasindaki bor¢lunun mallarin1 gizledigi,
kagirdigi, ya da kagtigi tespit edilemediginden davacinin ihtiyati haciz talebinin
reddine karar verilmistir.

ISTINAF NEDENLERI:Karar, yasal siiresinde davaci vekili tarafindan
istinaf edilmistir.Davac1 vekili istinaf nedenleri olarak; davalinin kendisine ait
araclar ile mivekkili sirketin islettigi kopri ve otoyolu tcret 6demeksizin kul-
lanildigin1, sunduklar: ihlalli gegis listesi, gorlntl ve provizyon kayitlar1 ile
davaliya ait araglarin muvekkili sirketin igsletme hakki sahibi oldugu kopri ve
otoyoldan Ucret 6demeksizin gecis yaptigini, bu nedenle ihtiyati haczi hakli
gosteren sebeplerin ve sartlarin mevcut oldugunu, yaklasik ispat kuralinin ger-
ceklestigini belirterek usul ve yasaya aykir1 ara kararin kaldirilarak ihtiyati ha-
ciz taleplerinin kabuliine karar verilmesini talep ve istinaf etmistir.

DELILLERIN TARTISILMASI VE GEREKCE:HMK'nin 355. ve 357.
maddeleri geregince istinaf dilekcesinde belirtilen sebeplerle bagli olarak ve
kamu duzenine aykirilik hususlarini da gozetilerek yapilan inceleme neticesin-
de; Dava, ihlalli gegis ve ceza Ucreti ile takip 6ncesi islemis faiz ve KDV ala-
caginin tahsili amaciyla yapilan takibe itirazin iptali istemine iligkindir.Derdest
dava kapsaminda ihtiyati haciz talebinin reddine karar verilmesi Uzerine davaci
tarafindan buna yonelik ara karar istinaf edilerek ihtiyati haciz talebinin reddine
yonelik ara kararin kaldirilmas: ile ihtiyati haciz karar1 verilmesi talep edilmis-
tir. Istanbul 23. Icra Midiirliigiiniin ... sayili dosyasi incelendiginde; davacinin
davali aleyhinde 557.050,00 TL asil alacak, 84.766,48 TL islemis faiz ve
16.953,31 TL KDV olmak uzere toplam 658.769,79 TL alacagin tahsili igin
takip baslattig1, davalinin yasal suresi icinde borca ve ferilerine itiraz ettigi go-
riilmiistiir. 2004 sayili IIK'nun 257 ve devaminda ihtiyati haciz diizenlenmistir.
Ihtiyati haciz sartlarina 257. maddede, 258. maddede ise ihtiyati haciz kararina
yer verilmigtir. 258. maddenin ilk fikrasinda alacaklinin alacagi ve icabinda
haciz sebepleri hakkinda mahkemeye kanaat getirecek deliller gdstermeye
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mecbur oldugu ifade edilmistir. icra ve Iflas Kanunun 258. maddesinin 2. ctim-
lesinde "Alacakli alacagi ve icabinda Ihtiyati haciz sebepleri (m.257) hakkinda
mahkemeye kanaat getirecek delilleri gostermeye mecburdur.” diizenlemesi yer
almaktadir. Kanun, senetlerden degil, delillerden bahsetmektedir. ihtiyati haciz
karar1 verilebilmesi icin bir kimsenin aleyhine delil olmak Gzere viicuda getir-
digi bir belgenin varligi sart degildir. Ihtiyati haciz karar1 verilirken dikkat
edilmesi gereken hususun alacagin yazili delille ispat1 degil, alacagin varlig
konusunda hakime kanaat verecek delillerin sunulmasidir. Hakim, taraflar ara-
sindaki iligkiye, alacagi doguran sebebin sekline ve niteligine gore ibraz edilen
delilleri degerlendirerek alacagin varligi hakkinda bir kanaata vardig: takdirde
ITIK'daki diger sartlar mevcutsa ihtiyati haciz talebini kabul edecektir. Alacagin
varligina kanaat getirilmesi yaklasik ispattir. Bununla birlikte hukuki bir iglem
s0z konusu oldugunda, alacagin varligiin bir belgeye veya belgeler zincirine
dayanmas: tercih edilmesi gereken bir segenektir.Diger hukuki himaye tedbirle-
rinde oldugu gibi Ihtiyati hacizde de ama¢, davaya iliskin bir yargilamadan
farkli olarak maddi hukuka dayanan hak bakimindan nihai bir karar verip
uyusmazh@ sona erdirmek degildir. IThtiyati haciz karar1 verilebilmesi igin
"alacagin yargilamay1 gerektirmesi” seklinde bir kosul kanunda 6ngériilmemis-
tir.Thtiyati hacizde teminat IIK 259. maddede diizenlenmistir. Maddede, ihtiyati
haciz isteyen alacaklinin hacizde haksiz ¢iktigi takdirde borglunun veya t¢iinci
sahsin bu yuzden ugrayacaklar1 butun zararlardan mesul ve HMK 96’c1 madde-
sinde yazili teminati1 vermeye mecbur oldugu, ancak, alacagin bir ilama muste-
nid ise teminatin aranmayacagi, ilam mahiyetinde bir vesikaya mustenid ise
mahkemenin teminata lizum olup olmadigini takdir edecegine yer verilmis-
tir.Agiklanan yasal diizenlemeler ve genel ilkeler cergevesinde somut olay de-
gerlendirildiginde; davaci tarafindan ihlalli gegislere iligkin listenin, araglarin
gecis anma iliskin goruntilerin ve provizyon sorgularim igeren tablonun dos-
yaya sunuldugu, buna goére IIK'nun 258. maddesinde yer verilen kanaat getiren
delillerin gosterilmis oldugunun kabuli ile teminat karsilig: ihtiyati haciz karar
verilmesi gerekirken ihtiyati haciz talebinin reddi karar1 yerinde goriilmedigin-
den ihtiyati haciz talep eden vekilinin istinaf bagvurusunun kismen kabulii ile
ilk derece mahkemesi ara kararmin kaldirilmasina ve ihtiyati haciz talebinin
asil alacak 557.050,00 TL Uizerinden %15 teminat mukabilinde kismen kabuli-
ne karar verilmesine dair asagidaki hikiim kurulmustur.

HUKUM:Gerekgesi yukarida izah edildigi tizere:

1-Davaci vekilinin istinaf basvurusunun KABULU ile Istanbul 4. Asliye
Ticaret Mahkemesi 2026/421 Esas sayili dava dosyasinda verilen 11/05/2026
tarihli ara kararin KALDIRILMASINA,

2-a)Davacinin ihtiyati haciz talebinin, Icra ve Kanunun 257/1. fikrasina
uygun goriildigiinden kismen KABULUNE,

b)icra ve iflas Kanununun 258. maddesi uyarinca, ihtiyati haciz isteyen
alacaklinin hacizde haksiz ¢iktigi takdirde borglunun ve ti¢lincu sahsin bu yiiz-
den ugrayabilecekleri muhtemel zarar ve ziyanlarini karsilamak (zere alacagin
%15'i oraninda nakit veya kesin ve siresiz banka teminat mektubu ibraz olun-
dugunda davalinin menkul, gayrimenkul ve Ugiincl sahislarda olan hak ve ala-
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caklarinin 557.050,00 TL asil alacak ile sinirli olmak kaydiyla Icra ve Iflas Ka-
nununun 257. maddesi geregince IHTIYATEN HACZINE,

c)ihtiyati haciz kararinin, teminatin ilk derece mahkemesine ibrazindan
sonra Icra ve Iflas Kanununun 261. maddesi geregince Istanbul 23. Icra Mddir-
liiglintin ... sayili dosyasi Uzerinden infazina ve kararin infaz edilmek (zere ih-
tiyati haciz isteyene VERILMESINE,

3-Hukim tarihinde yurarlukte bulunan 492 sayili Harglar Kanununa bag-
I tarife geregince alinmas: gereken 732,00 TL istinaf karar harci davaci tara-
findan yatirildigindan bagkaca harg alinmasina YER OLMADIGINA,

4-Davaci tarafca yapilan istinaf yargilama giderlerinin mahkemece veri-
lecek esasa dair kararda degerlendirilmesine,

5-Dosyanin gerekli islemlerin yerine getirilmesi icin ilk derece mahke-
mesine gonderilmesine,Dosya (izerinde yapilan inceleme neticesinde, 6100 sa-
yili Hukuk Muhakemeleri Kanununun 353/1-b/2 bendi ile ayn1 kanunun 362/1-
f bendi ve IIK'nun 258/son fikras1 geregince kesin olmak Uzere oybirligiyle ka-
rar verildi.

ISTANBUL BOLGE

ADLIYE MAHKEMESI
17. HUKUK DAIRESI )
Esas No. 2026/1022 1lgili Kanun/Madde
Karar No. 2026/1024 6100 s. HMK/352
Tarihi: 06.07.2026

OZETI: Somut davada, yururlikte olan 7550 sayii Kanunun 20. mad-
desi ile getirilen degisiklik geregi parasal sinirlarin uygulan-
masinda davamin acildigi tarihteki miktarin esas alinmast ge-
rekir. Buna goére dava, 2026 yilinda a¢ilmig olup yeniden de-
gerleme sonucunda 2026 yili igin kesinlik sznzrr 50.000,00 TL
olmustur. HMK'nun 352. maddesinde, Bolge Adliye Mahke-
mesi hukuk dairesince dosya Uzerinde yapilacak 6n inceleme
sonunda karar verilecek haller sayilmis olup bu hallerden bi-
risi de kararin kesin olmast olarak gésterilmistir. Istinaf ka-
nun yoluna basvuru olanagr bulunmayan kesin nitelikteki ka-
rarlara iliskin olarak HMK'nun 346/1 maddesi uyarinca mah-
kemesince bir karar verilebilecegi gibi Bolge Adliye Mahkeme-
leri tarafindan da istinaf isteminin reddine karar verilebilecegi
belirtilmistir.Bu aciklamalar ve yasal dizenlemelere gore so-
mut olayda, dava degerinin 32.372,91 TL oldugu dikkate alin-
diginda, mahkemece davacimn ihtiyati haciz talebinin reddine
iligkin verilen kararin, dava tarihi itibariyle HMK'nun 341.
maddesinde belirtilen kesinlik sinzrinin (50.000,00 TL) altinda
kalmas1 sebebiyle kesin nitelikte oldugundan ortada istinafi
kabil bir karar bulunmadigi ve davacinin istinaf hakkinin ol-
madig1 anlasiimakla karara yonelik istinaf basvurusunun
HMK'nun 341. ve 352. maddeleri uyarinca miktar yoéniinden
reddine karar verilmesine dair asagidaki hUkUm kurulmusgtur.
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6100 Sayili Hukuk Muhakemeleri Kanunu'nun 353. maddesi uyarinca
dosya incelendi.

GEREGI DUSUNULDU:Davac1 vekili dava dilekgesinde dzetle; davali-
nin kendisine ait ...,....,...,... plakali araclar ile 2025 yilinda muhtelif tarihlerde
mivekkili girketin isletme hakki sahibi oldugu... Képrisu ve ... Otoyolu’ndan
gecis Ucreti 0demeksizin ihlalli gecisler yaptigini, davalinin otoyolu kullandig:
anlarda HGS hesabinin misait olmadigini, HGS hesabini1 miisait tutmanin ve
gecis Ucretini 6demeye yetecek bakiye bulundurmanin davali borglunun sorum-
lulugunda oldugunu, ticari is nedeniyle alacagn ticari faizi ile birlikte 6denme-
si gerektigini, hikmolunan faiz alacaklar1 katma deger vergisine tabi oldugun-
dan, temerrit faizi tzerinden katma deger vergisi hesaplanmasinin uygun oldu-
gunu, gecis lcreti ve 4 kat1 tutarinda gecikme cezasi ile islemis faiz ve KDV
alacaginn tahsili icin davali aleyhine Istanbul 4. Icra Miidiirliigiiniin ... sayili
dosyas ile takip baslatildigini, davalinin takipte borca ve ferilerine haksiz ola-
rak itiraz ettigini belirterek itirazin iptali ile takibin devamina, alacagin
%20'sinden asagi olmamak (zere icra inkar tazminatina hikmedilmesine ve
davali Uzerine kayitli mal varligi (zerine borcun tamamina yetecek miktarda
haciz konulmasina karar verilmesini talep ve dava etmistir.

[LK DERECE MAHKEMESI KARARI:Mahkemece 21/05/2026 tarihli
ara karar ile; somut durumda dava dilekgesi incelendiginde; tahakkuk edecek
ucretin miktarina dair yaklagik ispat bulunmadigi, bu hususun agikliga kavus-
masinin yargilamay1 gerektirdigi gerekcesiyle davacinin ihtiyati haciz talebinin
reddine karar verilmistir.

ISTINAF NEDENLERI:Karar yasal siiresinde davaci vekili tarafindan
istinaf edilmistir.Davac1 vekili istinaf nedenleri olarak; davalinin kendisine ait
araclar ile mivekkili sirketin islettigi kopri ve otoyolu tcret 6demeksizin kul-
lanildigini, sunduklari ihlalli gegis listesi, gorlntli ve provizyon kayitlari ile
davaliya ait araglarin mivekKkili sirketin isletme hakki sahibi oldugu kdpru ve
otoyoldan Ucret 6demeksizin gec¢is yaptiginin sabit oldugunu, bu nedenle ihti-
yati haczi hakli gosteren sebeplerin ve sartlarin mevcut oldugunu, yaklasik is-
pat kuralinin gergeklestigini belirterek usul ve yasaya aykir1 ara kararin kaldiri-
larak ihtiyati haciz taleplerinin kabulline karar verilmesini talep ve istinaf et-
migtir.

DELILLERIN TARTISILMASI VE GEREKGCE:Dava, ihlalli gecis ve
ceza Ucreti ile takip oncesi islemis faiz ve KDV alacaginin tahsili i¢in yapilan
takibe itirazin iptali istemine iliskindir. Davaci tarafindan, toplam 32.372,91
TL alacagmin tahsili amaciyla davali aleyhine icra takibi baslatildigi, davalinin
borca ve ferilerine itiraz1 (izerine icra takibinin durdugu, akabinde davac tara-
findan yasal stresinde eldeki itirazin iptali davasinin acildigi anlasilmis-
tir. Talep, 1IK'nun 265. maddesi geregince ihtiyati haciz talebinin reddi karari-
nin kaldirlmasi ve ihtiyati haciz karari verilmesi istemine iligkindir. Istanbul 4.
Icra Midiirligiiniin ... sayili dosyast incelendiginde; davaci tarafindan davali
aleyhine 32.372,91 TL alacagn tahsili icin takip baslatildigi, davalinin itiraz
Uzerine takibin durmasina Kkarar verildigi goriilmistiir.Itirazin iptali davasi
ilamsiz icra takibine itiraz Gzerine duran takibin devamini saglamaya yonelik
acilan bir davadir. Bu nedenle hangi takibe yonelik acilmis ise o takipte belirti-
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len alacakla ilgili yargilama yapilarak hikiim kurulmasi gerekir. Diger bir ifade
ile itirazin iptali davasi takibe bagli bir davadir. Takipte belirtilen miktardan
fazlasina karar verilemez.Mahkemece, yukarida yazili gerekgeyle davacinin
ihtiyati haciz talebinin reddine karar verilmistir.Ara karar, davaci vekili tarafin-
dan istinaf edilmistir.6100 sayili HMK'nun 341. maddesinde istinaf yoluna
bagvurulabilen kararlar gosterilmistir. Buna gore maddenin 2. fikrasinda, mik-
tar veya degeri Ug¢ bin Turk Lirasin1 gegmeyen malvarligi davalarina iliskin ka-
rarlarin kesin oldugu, 3. fikrasinda, alacagin bir kisminin dava edilmis olmasi
durumunda (¢ bin Tlrk Liralik kesinlik sinirmin alacagin tamamina gore belir-
lenecegi, 4. fikrasinda ise, alacagin tamaminin dava edilmis olmasi1 durumunda,
kararda asil talebinin kabul edilmeyen bdlimi g bin Tirk Lirasin1 gegmeyen
tarafin, istinaf yoluna basvuramayacagi diizenlenmistir.02/12/2016 tarihinde
yiriirliige giren 6763 sayili Kanun'un 41. maddesi ile HMK'nun 341. maddesi-
nin 2. fikras1 degistirilmek suretiyle 3.000,00 TL'yi gegmeyen mal varlig1 dava-
larina iligkin kararlar kesin hale getirilmis ve ayni yasanin 44. maddesi ile
HMK'ya eklenen ek madde 1 ile de kesinlik sinir1 olan 3.000,00 TL'nin her yil
yeniden degerleme oraninda artisa tabi oldugu kabul edilmistir. HMK'nun Ek 1.
maddesinin 2. fikrasi "200 lnct ve 201 inci maddelerdeki parasal sinirlarin uy-
gulanmasinda hukuki islemin yapildigi, 341 inci, 362 nci ve 369 uncu madde-
lerdeki parasal simirlarin uygulanmasinda hikmiin verildigi tarihteki miktar
esas almir." seklinde diizenlenmisken 04/06/2025 tarihli Resmi Gazete'de ya-
yinlanarak yiirtirliige giren 7550 sayili Kanunun 20. maddesi ile "200 (incu ve
201 inci maddelerdeki parasal sinirlarin uygulanmasinda hukuki islemin yapil-
dig1, 341 inci, 362 nci ve 369 uncu maddelerdeki parasal simirlarin uygulanma-
sinda davanin acildig: tarihteki miktar esas aliir." seklinde degistirilmistir.
Somut davada, yururlikte olan 7550 sayili Kanunun 20. maddesi ile getirilen
degisiklik geregi parasal sinirlarin uygulanmasinda davanin agildig: tarihteki
miktarin esas alinmasi gerekir. Buna gore dava, 2026 yilinda ag¢ilmis olup ye-
niden degerleme sonucunda 2026 yili icin kesinlik sinirt 50.000,00 TL olmus-
tur. HMK'nun 352. maddesinde, Bolge Adliye Mahkemesi hukuk dairesince
dosya Uzerinde yapilacak 6n inceleme sonunda karar verilecek haller sayilmig
olup bu hallerden birisi de kararin kesin olmasi olarak gosterilmistir. Istinaf
kanun yoluna basvuru olanagi bulunmayan Kkesin nitelikteki kararlara iligskin
olarak HMK'nun 346/1 maddesi uyarinca mahkemesince bir karar verilebilece-
gi gibi Bolge Adliye Mahkemeleri tarafindan da istinaf isteminin reddine karar
verilebilecegi belirtilmistir.Bu agiklamalar ve yasal diizenlemelere gore somut
olayda, dava degerinin 32.372,91 TL oldugu dikkate alindiginda, mahkemece
davacinin ihtiyati haciz talebinin reddine iligskin verilen kararin, dava tarihi iti-
bariyle HMK'nun 341. maddesinde belirtilen kesinlik sinirinin (50.000,00 TL)
altinda kalmasi sebebiyle kesin nitelikte oldugundan ortada istinafi kabil bir
karar bulunmadig1 ve davacinin istinaf hakkinin olmadig1 anlasilmakla karara
yonelik istinaf bagvurusunun HMK'nun 341. ve 352. maddeleri uyarinca miktar
yoénunden reddine karar verilmesine dair asagidaki htikim kurulmustur.
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HUKUM:Gerekgesi yukarida izah edildigi Gizere;

1-Davaci vekilinin istinaf kanun yoluna basvuru talebinin, 6100 sayili
Hukuk Muhakemeleri Kanunun 341/2 ve 352/1-b bentleri geregince miktar yo-
niinden REDDINE,

2-Istinaf harglar1 pesin alindigindan yeniden har¢ alinmasina YER OL-
MADIGINA,

3-Davaci tarafindan yapilan yargilama giderlerinin kendi Uzerinde bira-
kilmasina,

Dosya (izerinden yapilan inceleme neticesinde, 6100 sayili Hukuk Mu-
hakemeleri Kanununun 352 ve 362/1a Maddesi geregince kesin olmak Uzere
oybirligi ile karar verildi.

iZMiR BOLGE ADLIYE
MAHKEMESI
8. HUKUK DAIRESI
Esas No. 2026/1427 Ilgili Kanun/Madde
Karar No. 2026/1562 213's. VUK/177
Tarihi: 23.06.2026 6100 s. HMK/21, 22

) ) 6102 s. TTK/16

OZETI: Vergi Usal Kanununun 177. maddesinde “Birinci Stnif Tuc-
carlar” sayilmus olup, bu maddedeki birinci sznaf tacirlerle ilgi-
li sartlart tasimayanlar ise iKinci sinif tacir sayiirlar. Ikinci
suif tacirler ise ticari igletme hesabina gore defter tutarlar.
Bir hukuki islemin veya fiilin TTK'min kapsaminda kaldiginin
kabul edilmesi i¢in kanunun amaci igerisinde yukarida tanim-
lar1 verilen bu kanunda diizenlenen hususlar ile bir ticari is-
letmeyi ilgilendiren bir hukuki islemin veya fiilin olmas gere-
kir. Somut olayda, Turgutlu 3. Asliye Hukuk Mahkemesince
yapuan arastirmalarda Tokat/Erbaa Vergi Dairesi Mudurli-
giine yazilan 09.02.2026 tarihli yazi cevabu ile, davact mukelle-
fin isletme hesabt usuliine gore defter tuttugu, VUK 177/1
bendinin 1 ve 3 numaral bentlerinde yer alan nakdi limitin
yarisini, 2 numaral bendinde yazili nakdi limitin tamamn
asmadigimin tespit edildigi bildirilmistir. Bu durumda gelen
resmi yazi cevaplari esas alindiginda; davacinin tacir sifatina
haiz olmadig, faaliyetin esnaf boyutunda oldugu, nispi nite-
likteki ticari davamin asliye ticaret mahkemesinde gorilmesi
icin her iki tarafin tacir olmasi gerektigi anlasilmakla davanin
genel hukimler cercevesinde Asliye Hukuk Mahkemesinde
gorultp sonuclandirilmast gerekmektedir. Aciklanan neden-
lerle, yarg: yeri olarak Turgutlu 3. Asliye Hukuk Mahkemesi-
nin belirlenmesine karar vermek gerekmistir.

Manisa Asliye Ticaret Mahkemesi ile Turgutlu 3. Asliye Hukuk Mah-
kemesi arasinda olusan gorev uyusmazliginin yargi yerinin belirlenmesi yoluy-
la giderilmesi, Manisa Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan istenilmekle, dos-
ya heyetce incelendi;
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GEREGI DUSUNULDU : Dava; davali tarafindan davactya satilan sar-
ma yaprak seklindeki Urtinlerin ayipli ¢ikmasi nedeniyle ddenen bedelin tahsili
amaciyla baslatilan icra takibine itirazin iptali istemidir.

Davaci vekili Turgutlu 3. Asliye Hukuk Mahkemesine tevzi edilen dava
dilekcesinde 0Ozetle; davali sirket aleyhine Turgutlu Icra Miudirligi'niin
2025/3840 E. sayili dosyasi ile ilamsiz icra takibi baglatildigini, bor¢lu sirketin
s0z konusu icra takibine kars1 itiraz ettigini, itirazlar1 sebebiyle davaya konu
icra takibi durdugunu, haksiz, mesnetsiz ve kotu niyetli olarak yapilan itirazin
iptali gerektigini, muvekkilinin kendi ¢capinda kendi sahsinda yaprak alim satim
isleri yaptigini, daval sirketin internet adresinde yazan .... numarali telefon ile
muvekkil iletisim kurarak yaprak almak istedigini, .... isimli sirketin yoneticisi
olan kisi ile yaptigi gortismeler sonucu miuvekkilinin, davli sirketten
16.05.2025 tarihinde ilagsiz (tamamen organik), saglam olmasi sart1 sarma yap-
rak satin aldigini, daval tarafindan muvekkiline satilan 53 varil yapragin ayiph
ciktigini, satisa ait 16.05.2025 tarihli irsaliyenin ekte sunuldugunu, irsaliyede
muvekkil ...."Un bilgilerine riin satildigi, teslim alanin muvekkilinin tuttugu
nakliyeci ...."lin imzasimin oldugu kars: tarafta teslim edenin davali sirket yetki-
lisi .... oldugunun net bir sekilde ortada oldugunu, mivekkili ile iletisim ku-
ran.... isimli kisi ile mivekkilinin yapraklar igin anlastig1 tutar1 davali sirketin
bildirdigi .... isimli kisinin davali sirkette yonetici oldugunu, varillerin tanesi-
nin150 kilo, kilogram fiyatinin 95 TL oldugunu, hile ve aldatma yolu ile mi-
vekkile kot niyetli bir sekilde normal olan yapraklarin gosterildigini, mivek-
kile 10 varil normal dlzgln kullanilabilir yaprak gosterilmis geriye kalan 53
varil ¢urik, yirtik, ila¢ basilmis zehirli sarma yapraklar verildigini, mivekkili-
nin Erbaa 1. Noterliginden 30.05.2025 tarihinde 05333 yevmiye numarasi ile
ihtar ¢ektigini ve kendisine satilan yapraklarin ayipli oldugunu ¢Urik, yirtik,
ilag basilmis zehirli oldugunu davali sirkete bildirdigini belirterek, davanin ka-
buliine, davali sirketin Turgutlu Icra Dairesi'nin 2025/3840 sayili icra dosya-
sinda 743.311,50 TL'lik kism1 igin yaptig1 haksiz ve kot niyetli itirazinin iptali
ile takibin devamina, takibe itiraz eden borclu aleyhine %20’den az olmamak
lizere icra inkar tazminatina hikmedilmesine karar verilmesini istemistir.

Turgutlu 3. Asliye Hukuk Mahkemesinin 2025/244 Esas, 2026/43 Karar
say1l1, 19.02.2026 tarihli ilamu ile, somut olayda davacinin tliccar oldugu, dava-
limin Limited Sirket oldugu ve isbu davanin da taraflarin ticari faaliyetinden
kaynaklandigi anlagilmaktadir. Buna gore davacinin TTK.16.maddesine gore
tacir oldugu, ticari faaliyeti kapsaminda is bu davay1 agmasi nedeniyle s6z ko-
nusu davanin TTK’nin 4’tincii maddesinin 1’inci fikrasina gore ticaret mahke-
mesinde gorullp sonuglandirilmas: gerektigi belirtilerek, davanin usulden red-
dine, dosyanin gorevli ve yetkili Manisa Asliye Ticaret Mahkemesi'ne génde-
rilmesine, aksi takdirde davanin agilmamis sayilmasina karar verilmis, karar
24.03.2026 tarihinde kesinlesmistir.

Manisa Asliye Ticaret Mahkemesinin 2026/354 Esas, 2026/337 Karar
sayil1 07.04.2026 tarihli ilamu ile, uyusmazligin ayiplt mal bedelinin tazmini
amaciyla baglatilan icra takibine yonelik davalinin itirazinin iptali istemine ilis-
kin oldugu, bu uyusmazligin 6102 sayili TTK'da diizenlenen islerden olmadigi,
yine ayni yasanin 4/1 maddesindeki bentler halinde sayilan ya da ¢zel kanunla-
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rinda belirlenen mutlak ticari davalardan da olmadig:, Gelir Idaresi Baskanli-
gi'ndan gelen yazi cevabina gore davalinin TTK'nin 16/2. maddesi uyarinca
tacir olmadigi, dolayistyla uyusmazlhigin ticari dava niteliginde olmadigi, dos-
yaya celbedilen Gelir idaresi Baskanligi yazi cevabinda " Odevlinin vergiden
muaf olmayip, Yillik Gelir Vergisi mikellefi oldugu, isletme hesabi esasina
gore defter tuttugu, VUK 177. maddesindeki hadleri asmadigi" belirtildiginden
faaliyetin esnaf isletmesi sinirinda oldugu, dolayisiyla davada nispi ticari dava
kosullarinin da olusmadig1 anlagilmakla davaya bakma gorevi Ticaret Mahke-
mesinin degil Asliye Hukuk Mahkemesinin oldugundan davanin Turgutlu As-
liye Hukuk Mahkemesi'nde gorilip sonuglandirilmasi gerektigi gerekgesiyle
gorevli Mahkemenin Turgutlu 3. Asliye Hukuk Mahkemesi olduguna karar ve-
rilmis ve karar 28.04.2026 tarihinde kesinlesmistir.

Turk Ticaret Kanununun 4. maddesinde, bu kanundan dogan hukuk da-
valarinin ticari dava sayildigi, aym1 Kanunun 5/2. fikrasinda, bir yerde ticaret
mahkemesi varsa asliye hukuk mahkemesinin vazifesi icinde bulunan ve bu
Kanunun 4. maddesi hiikmince ticari sayilan davalara ticaret mahkemesinde
bakilacagi hususlart diizenlenmistir.

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu (TTK)’nin 3. maddesi hikmiine gore
bu Kanunda diizenlenen hususlarla bir ticari isletmeyi ilgilendiren bitlin islem
ve fiiller ticari islerdendir. Bir isin ticari veya adi olmasi, farkli kurallarin uygu-
lanmasini gerektirir. Bir isin ticari olup olmadigin1 kanunda 6ngorilen kurallar
uyarinca saptamak gerekir. Eger is ticari ise 6zel ticari kurallarin uygulanmasi
zorunlu olur. Ticari isletmeyi ilgilendiren bitln isler, yani, hakli veya haksiz
fiil yahut isletmeyi ilgilendiren her is ayrik durumlar disinda, ticari is sayilir.
Bu isler, eger bir ticari isletmeyi ilgilendirmiyorsa, ticari is sayilmazlar. (ERIS
Gonen, Gerekgeli- Agiklamali- Igtihatli 6335 sayili Kanunla Giincellenmis Ye-
ni TTK Hikumlerine Gore Ticari Isletme ve Sirketler Ticaret Sicili Yonetmeli-
gi ve Ilgili Tebligler, Se¢kin Yayinevi, 1. Baski, Mart 2013, 1. Cilt, Sh, 323).

Ticari davalar ise ayn1 Kanunun 4/1 maddesinde tanimlanmistir. Bu
maddeye gore, her iki tarafin da ticari isletmesiyle ilgili hususlardan dogan hu-
kuk davalar ile ticari nitelikteki ¢ekismesiz yargi isleri ve taraflarin tacir olup
olmadiklarma bakilmaksizin Turk MedenT Kanunu'nun, rehin Karsiliginda
6dung verme isi ile ugrasanlar hakkindaki 962 ila 969 uncu maddelerinde, 6098
sayil1 Turk Borglar Kanunu'nun malvarliginin veya isletmenin devralinmasr ile
isletmelerin birlegsmesi ve sekil degistirmesi hakkindaki 202 ve 203, rekabet
yasagina iliskin 444 ve 447, yayin sozlesmesine dair 487 ila 501, kredi mektu-
bu ve kredi emrini duzenleyen 515 il& 519, komisyon s6zlesmesine iliskin 532
il& 545, ticari temsilciler, ticari vekiller ve diger tacir yardimeilar: igin 6ngo-
rilmis bulunan 547 ila 554, havale hakkindaki 555 ila 560, saklama s6zlesme-
lerini duzenleyen 561 il& 580 inci maddelerinde; fikri mulkiyet hukukuna dair
mevzuatta; borsa, sergi, panayir ve pazarlar ile antrepo ve ticarete 6zgl diger
yerlere iligkin 6zel hikiimlerde ve bankalara, diger kredi kuruluglarina, finansal
kurumlara ve 6diin¢ para verme iglerine iligkin diizenlemelerde éngoriilen hu-
suslardan dogan hukuk davalar ticari dava sayilir. Bu maddeye gore bir dava-
nin ticari dava sayilabilmesi i¢in, taraflarin her ikisinin tacir olmasi ve uyus-
mazhigm her iki tarafin ticari isletmesiyle ilgili hususlardan dogmas1 veya ticari
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nitelikte ¢ekismesiz yargi isi olmasi veyahut da agilan davanin maddede alt1
bent halinde sayilan davalardan olmasi gerekir. Taraflardan biri tacir degilse
veya tacir olmasia ragmen uyusmazlhigin ticari isletmeyle ilgisi yoksa ticari
davanin varhigindan s6z edilemez.

Ticari davalar, mutlak ticari davalar, nispi ticari davalar ve yalnizca bir
ticari isletmeyle ilgili olmasina ragmen ticari nitelikte kabul edilen davalar ol-
mak Uzere (¢ gruba ayrilir;

Mutlak ticari davalar, taraflarin tacir olup olmadigina ve isin bir ticari is-
letmeyi ilgilendirip ilgilendirmedigine bakilmaksizin ticari sayilan davalardir.
Mutlak ticari davalar, TTK'nin 4/1. maddesinde bentler halinde sayilmistir.
Bunlarm yaninda Kooperatifler Kanunu (m.99), Icra Iflas Kanunu (m.154), Fi-
nansal Kiralama Kanunu (m.31), Ticari isletme Rehni Kanunu (m.22) gibi bazi
0zel kanunlarda belirlenmis ticari davalar da bulunmaktadir. Bu guruptaki da-
valarin ticari dava sayilabilmesi igin taraflarinin tacir olmasi veya ticari islet-
meleriyle ilgili olmas: gibi sartlar aranmaz. TTK'nin 4/1. bendinde sinirl1 olarak
sayilan davalar arasinda yer almasi veya 6zel kanunlarda ticari dava olarak ni-
telendirilmesi yeterlidir. Bu davalar kanun geregi ticari dava sayilan davalardir.

Nispi ticari davalar, her iki tarafin ticari isletmesiyle ilgili olmas1 halinde
ticari nitelikte sayilan davalardir. TTK'nin 4/1. maddesine gore, her iki tarafin
ticari isletmesiyle ilgili hususlardan dogan ve iki tarafi da tacir olan hukuk da-
valari ticari dava sayilir. Bu hilkme gore bir davanin ticari dava sayilabilmesi
icin, hem iki tarafin ticari isletmesini ilgilendirmesi hem de iki tarafin tacir ol-
mas1 gereklidir. Bu sartlar birlikte bulunmadik¢a, uyusmazIlik konusunun ticari
is niteliginde olmasi veya ticari is karinesi sebebiyle diger taraf igin de ticari is
sayllmas1 davanin ticari dava olmasi igin yeterli degildir. Ticari ig karinesinin
diizenlendigi TTK’ nin 19/2. maddesi uyarinca, taraflardan biri igin ticari is sa-
yilan bir isin digeri igin de ticari is sayilmasi, davanin niteligini ticari hale ge-
tirmez. TTK, kanun geregi ticari dava sayilan davalar haricinde, ticari davayi
ticari is esasina gore degil, ticari isletme esasina gore belirlemistir. Hal boyle
olunca, isin ticari nitelikte olmasi davay: ticari dava haline getirmez.

Uciincli grup ticari davalar, yalnizca bir tarafin ticari isletmesini ilgilen-
diren havale, vedia ve fikri haklara iliskin davalardir. Yukarida agiklandig: (ize-
re bir davanin ticari dava sayilmasi igin kural olarak ya mutlak ticari davalar
arasinda yer almasi, ya da her iki tarafin ticari isletmesiyle ilgili bulunmasi ge-
rekirken havale, vedia ve fikri haklara iliskin davalarin ticari nitelikte sayilmasi
i¢in yalnizca bir yanin ticari isletmesiyle ilgili olmas:1 TTK'da yeterli goriilmiis-
tar.

6335 sayilt Turk Ticaret Kanunu ile Turk Ticaret Kanununun Yiirtirlagii
ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun
2. maddesi ile degisik TTK’nin 5/1. maddesinde, aksine hikiim bulunmadikga,
dava olunan seyin degerine veya tutarina bakilmaksizin, asliye ticaret mahke-
mesinin tum ticari davalar ile ticari nitelikteki gekismesiz yargi islerine bak-
makla gorevli oldugu belirtilmistir.

5362 sayili Esnaf ve Sanatkarlar Meslek Kuruluslar1 Kanununun 3'lnct
maddesinde, Esnaf ve sanatkar, ister gezici ister sabit bir mekanda bulunsun,
Esnaf ve Sanatkar ile Tacir ve Sanayiciyi Belirleme Koordinasyon Kurulunca
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belirlenen esnaf ve sanatkar meslek kollarina dahil olup, ekonomik faaliyetini
sermayesi ile birlikte bedeni ¢alisgmasina dayandiran ve kazanci tacir veya sa-
nayici niteligini kazandirmayacak miktarda olan, basit usulde vergilendirilenler
ve isletme hesabi esasina gore deftere tabi olanlar ile vergiden muaf bulunan
meslek ve sanat sahibi kimseler olarak ifade edilmistir.

Bakanlar Kurulu'nun Esnaf ve Sanatkar ile Tacir ve Sanayicinin ayrimi-
na iligskin 21.07.2007 tarihli karar ile esnaf ve kiiglik sanatkar ile tacir ve sana-
yicinin ayrimina dair esaslar tespit edilmistir. Buna gore; 1- Koordinasyon Kku-
rulunca tespit ve yayinlanacak esnaf ve kuicuk sanatkar kollarina dahil olup de-
konomik faaliyetini sermayesi ile birlikte bedeni ¢alismasina dayandiran ve
kazanci tacir veya sanayici niteligini kazandirmayacak miktarda olan, basit
usulde vergilendirilenler ve isletme hesabina gore deftere tabi olanlar ile vergi-
den muaf bulunanlardan 213 sayili Vergi Usul Kanununun 177/1. fikrasinin (1)
ve (3) numarali bentlerinde yer alan nakdi limitlerin yarisini, (2) numarali ben-
dinde yazili nakdi limitin tamamini asmayanlarin esnaf ve sanatkar sayilmalari,
2- Vergi Usll Kanununa istinaden birinci sinif tacir sayilan ve bilan¢o esasina
gore defter tutanlar ile isletme hesabina gére defter tutan ve birinci madde de
belirtilenlerin diginda kalanlarin tacir ve sanayici sayilmalari kararlagtirtlmistir.

Vergi UsOl Kanununun 177. maddesinde “Birinci Simif Tiiccarlar” sa-
yilmug olup, bu maddedeki birinci sinif tacirlerle ilgili sartlar1 tasimayanlar ise
ikinci sinif tacir sayilirlar. Ikinci simif tacirler ise ticari isletme hesabina gore
defter tutarlar.

Bir hukuki islemin veya fiilin TTK'nin kapsaminda kaldiginin kabul
edilmesi igin kanunun amac1 icerisinde yukarida tanimlari verilen bu kanunda
diizenlenen hususlar ile bir ticari isletmeyi ilgilendiren bir hukuki islemin veya
fiilin olmasi gerekir.

Somut olayda, Turgutlu 3. Asliye Hukuk Mahkemesince yapilan aras-
tirmalarda Tokat/Erbaa Vergi Dairesi Miidiirligiine yazilan 09.02.2026 tarihli
yazi cevabi ile, davact mukellefin isletme hesab1 usuliine gére defter tuttugu,
VUK 177/1 bendinin 1 ve 3 numarali bentlerinde yer alan nakdi limitin yarisi-
n1, 2 numarali bendinde yazili nakdi limitin tamamimi asmadiginin tespit edil-
digi bildirilmistir.

Bu durumda gelen resmi yazi cevaplar1 esas alindiginda; davacinin tacir
sifatina haiz olmadigi, faaliyetin esnaf boyutunda oldugu, nispi nitelikteki ticari
davanin asliye ticaret mahkemesinde goriilmesi icin her iki tarafin tacir olmasi
gerektigi anlasilmakla davanin genel hukimler cercevesinde Asliye Hukuk
Mahkemesinde goruliip sonuglandiriimasi gerekmektedir.

Aciklanan nedenlerle, yarg: yeri olarak Turgutlu 3. Asliye Hukuk Mah-
kemesinin belirlenmesine karar vermek gerekmistir.

HUKUM : Gerekgesi yukarida aciklandig tizere;

6100 sayili Hukuk Muhakemeleri Kanunu’nun 21.ve 22. maddeleri gere-
gince Turgutlu 3. Asliye Hukuk Mahkemesinin YARGI YERI OLARAK BE-
LIRLENMESINE,

Dosyanin yargi yeri olarak belirlenen mahkemeye gonderilmek UGzere
yargi yeri belirlenmesini talep eden mahkemesine iadesine,
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Dair, dosya Uzerinde yapilan inceleme sonucunda 6100 sayili Hukuk
Muhakemeleri Kanunu 362/1-c maddesi uyarinca kesin olmak lzere oy birligi
ile karar verildi. 23.06.2026

5070 Sayili Yasa geregince e-imza ile imzalanmustir.

KAYSERi BOLGE
ADLIYE MAHKEMESI
6. HUKUK DAIRESI

Esas No.

Karar No.

Tarihi:
OZETI:

2026/1319 Ilgili Kanun/Madde
2026/1445 213 s. VUK/523
01.07.2026

Ispat yiikii kendisinde olan davaci tarafin bu yiikiimliiliigiinii
yerine getirdiginin kabul edilemeyecegini, HMK m. 190 uya-
rinca, iddiasint somut delillerle ispatlayamayan tarafin, bunun
hukuki sonuclarina katlanmak zorunda oldugunu, belge iize-
rindeki silik rakamlar: tahmin yoluyla bir sevk faturasina bag-
lamanin, hukuki giivenlik ilkesini zedeledigi gibi, yargilamay:
teknik bir incelemeden cikardigini, mahkemenin, davaci tara-
fin miivekkili sirketin vergi kayitlarini manipiile ettigi ve BA
Sormlarinda sonradan diizeltme yaptigi yoniindeki soyut, mes-
netsiz ve agw ithamlarimi aydinlatmak adina yargilama bo-
yunca ..., ... ve ... Vergi Daireleri ile defatle yazismalar yapti-
S, vergi meviuatindaki teknik detaylart dahi (VUK 523)
sorgulayarak davact iddialarimin dogrulugunu arastirdigini,
ne var ki, bu titiz ve kapsamli arastirma neticesinde davaci ta-
rafin séz7 konusu iddialarinin tamamen gergek disi oldugu,
resmi vergi dairesi kayitlariyla kesin olarak tevsik edildigini
actkca kanmitladigimi, ticari davamin soz konusu oldugunda
sevk irsaliyesi hususunun talep dahi edilmeden arastirilmasi
gerekmekteyken Yerel Mahkemece eksik arastirma ile hiikiim
kurulmasinin hukuken hatali olup istinaf kanun yolu ile kara-
rin kaldirilmas1 gerektigini, alacagin likit olmamasi ve yasal
sartlart olusmayan icra inkar tazminatina hiikmedilmesinin
usul ve yasaya aykirt oldugunu ileri siiriilmesi hk.

KAYSERI 2. ASLIYE TICARET MAHKEMESi'nin istinafa konu edi-
len 05/05/2026 tarih ve 2024/801 E - 2026/408 K kararina kars1 siiresi i¢inde
davali tarafca istinaf kanun yoluna bagvurulmasi iizerine yapilan incelemede;

TARAFLARIN IDDIA VE SAVUNMALARININ OZETI:

Davaci vekili tarafindan sunulan dava dilekgesinde 6zetle; borglu firma-
nin bu ticari iliskiye istinaden davaciya 89.700 TL; 96.500 TL, 200.000 TL,
124.500 TL, 556.416 TL ve 462.000 TL tutarl ceklerle toplam 1.529.116,00
TL 6deme yaptigini, bor¢lu firma ile miivekkili firma arasinda 30.07.2024 tari-
hi itibartyla 3.619.222,91 TL iizerinden bakiye bor¢ mutabakati saglanmis ol-
dugunu, buna iliskin "..." dosyaya sunduklarini, bor¢lu firmanin borcunu 6de-
memesi Ve islerini tasfiye girisiminde olduguna iligkin emareler bulunmasi ne-
deniyle Kayseri 2. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2024/418 D. Is Esas -
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2024/418 D. Is Karar sayili dosyasindan "[htiyati Haciz Karar1" almarak, borg-
lu firma hakkinda Kayseri Genel Icra Dairesi'nin ...Esas sayili dosyast {izerin-
den yasal takip islemi baslatildigini, ancak davali bor¢lu firmanin takibe ve
borca itiraz ederek takibi durdurdugunu, davali bor¢lunun takibe ve borca itira-
ziin haksiz, yersiz ve hukuki dayanaktan yoksun oldugunu, davali borgluya
faturada yazili mallarin teslim edildigini, faturalarin davali sirkete usuliine uy-
gun sekilde teblig edildigini ve bor¢lu sirketin faturalara hicbir itirazi olmadi-
gini, taraf sirketlerin defter ve kayitlari incelendiginde davaliya mallarin teslim
edildigini, yasal takip dncesinde bakiye bor¢ tutarina iliskin firmalar arasinda
mutabakat saglandiginin goriilecegini bildirerek davalinin icra takibine itirazi-
nin iptali ile takibin devamina ve alacagin %20'sinden asagi olmamak iizere
icra inkar tazminatina karar verilmesini talep ve dava etmistir.

Davali vekili cevap dilekgcesinde Ozetle; agilan davanin haksiz ve mes-
netsiz oldugunu, davacinin tek tarafli diizenledigi, irsaliyeli dahi olmayan ve
davaliya tebligi yapilmayan faturalar ile sahte kase ve davali sirket yetkililerin-
den higbirine ait olmayan imza ile doldurulmus olan sahte belgelere istinaden
ihtiyati haciz karar1 alindigini, davaci tarafindan Kayseri Icra Miidiirliigii'niin
...Esas sayil1 dosyasindan takibe konuldugunu icra takibinde kars1 tarafin talebi
iizerine davalmin tiim mal varligina haksiz yere hacizler konuldugunu, ilgili
icra dosyasina yapilan itirazlar neticesinde bu davanin agildigini, mahkemece
yapilacak incelemeler neticesinde davali ve davaci arasinda agik hesap iligkisi-
nin oldugu, cari hesap sozlesmesi bulunmadigi, séz konusu faturalarin sirkete
tebligi faturalardaki malzemelere iliskin davali sirkete teslim edilmeyen {iriinle-
rin oldugunu, davaci tarafindan sunulan belgelerdeki kase ve imzanin davali
sirket ve yetkililerine ait olmadigini, sirket yetkililerinin bu belgelerden haber-
lerinin olmadigini, mutabakatin davali sirket calisan1 olmayan bir kisi tarafin-
dan mailden tarama yoluyla gonderildigini, davali sirket yetkilisinin imzas1 bu-
lunmadigini, ayrica davaci sirket tarafindan icra ve ihtiyati haciz dosyasina bu
belgenin aslinin sunulmadigini, taraflar arasinda... yilindan bu yana ticari alim
satim iligkisi oldugunu, faturanin tek basina mal teslimini ispatlamayacagini,
davaci tarafindan ... tarihli fatura ile ... tarihli faturanin ayni nitelikte oldugunu
ve miikerrer kesildigini belirterek davanin reddine karar verilmesini istemistir.

[LK DERECE MAHKEMESI KARARININ OZETI:

[lk Derece Mahkeme kararinda; "...Davaci vekili dava dilekgesinde icra
inkar tazminati talep etmistir. IIK 67/2.maddesine gére "Bu davada bor¢lunun
itirazinin haksizligina karar verilirse borglu; takibinde haksiz ve kotii niyetli
goriiliirse alacakli; diger tarafin talebi iizerine iki tarafin durumuna, davanin ve
hiikmolunan seyin tahammiiliine gore, red veya hilkkmolunan meblagin "yiizde
yirmisinden" asag1 olmamak {izere, uygun bir tazminatla mahkum edilir." Buna
gbre davaci lehine icra inkar tazminatia hiikkmetmek i¢in {IK 67.maddesindeki
itirazin iptaline 6zgli dava sartlarinin yaninda, davalinin haksiz olmas, itirazin
iptaline karar verilen alacagin likit olmasi ve davacinin talebi gerekir. Yargitay
HGK.nun 2010/19-376-397 E-K sayili kararinda; "Genel bir kavram olarak 'li-
kid (...) alacak" “tutar1 belli (muayyen), bilinebilir, hesaplanabilir alacaktir”.
Likit bir alacaktan soz edilebilmesi i¢in; ya alacagin ger¢ek miktarinin belli ve
sabit olmasi ya da bor¢lusu tarafindan belirlenebilmesi i¢in biitiin unsurlarin
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bilinmesi veya bilinmesinin gerekmekte olmasi; bdylece, bor¢lunun borg tuta-
rin1 tahkik ve tayin etmesinin miimkiin bulunmasi; baska bir ifadeyle, bor¢lu-
nun yalniz bagina ne kadar borg¢lu oldugunu tespit edebilecek durumda olmasi
gerekir. Bu kosullar yoksa, likit bir alacaktan soz edilemez" denilmistir. Takip
dayanag fatura alacag olup alacak likit oldugundan itirazin iptaline karar veri-
len alacagin %20 si oraninda icra inkar tazimatina hiikmolunmustur. Davali
tarafca kotliniyet tazminati talebinde bulunulmus ise de yasal sartlar mevcut
olmadiginda davaci aleyhine kotiiniyet tazminatina hilkkmedilmemistir. Davanin
kismen kabul, kismen reddine, Kayseri Genel icra Dairesi'nin ...E.sayili dosya-
sina yaptigi itirazimin  3.619.222.38-TL yoninden iptali ile takibin
3.619.222,38-TL iizerinden devamina, fazlaya yonelik talebin reddine, itirazin
iptaline karar verilen 3.619.222,38-TL'nin takdiren %20'si oraninda icra inkar
tazminatinin davalidan alinarak davaciya verilmesine, Yasal sartlar mevcut ol-
madigindan davaci aleyhine koétiiniyet tazminatina hitkmedilmesine yer olma-
digina,..." seklinde karar verilmistir.

Bu karara kars1 davali tarafca yasal siiresinde istinafa bagvurulmustur.
ISTINAF SEBEPLERI :

Daval1 vekilince sunulan istinaf bagvuru dilek¢esinde 6zetle; 23/05/2024
tarihli 1.330.540,80-TL bedelli fatura ile davaci tarafindan ... A.S adina diizen-
lenen 22/05/2024 tarihli 1.440.445,90-TL bedelli faturanin igerik ve tutar ba-
kimindan birbiriyle ortiismediginin acik¢a goriildiiglinii, ayrica s6z konusu e-
irsaliye iizerinde, sirket yetkilisine veya yetkilendirilmis bir temsilciye a ait im-
zanin bulunmamakta olup, “...” isimli, sirket nezdinde herhangi bir yetki veya
temsil sifat1 bulunmayan bir kiginin imzas1 yer aldigini, nitekim bilirkisi rapo-
runda da teslimin miivekkili sirketin yetkilisine yapilmadigi agikca tespit edil-
digini, bu hususun, faturaya konu malin usuliine uygun sekilde teslim edilme-
digini ortaya koydugunu, 28/06/2024 tarihli, ...A.S tarafindan davaci adina dii-
zenlenmis fatura ve irsaliye dosya kapsaminda sunuldugunu, yapilan inceleme-
de, s6z konusu faturanin tutarinin 572.763,67-TL oldugunun goriildiiglini, an-
cak dava dilekgesinin incelendiginde, bu tutara iliskin herhangi bir fatura kay-
dina yer verilmedigi gibi, faturada belirtilen iiriin icerigine dair de hicbir agik-
lama veya talep bulunmadiginin anlasildigini, dolayisiyla, dosyaya sunulan
belge ile davacinin dava dilekgesindeki iddia ve talepleri arasinda agik bir
uyumsuzlugun mevcut oldugunu, ayrica sdz konusu irsaliyede ... ismi, imzasi
ve ... plakasmin yer aldigini, "..." isimli kisinin miivekkil sirket yetkilisi olma-
dig1 gibi sirket tarafindan yetkilendirilmis bir kisi de olmadiginin agik oldugu-
nu, ... tarihli, ... A.S tarafindan davaci adina diizenlenen fatura ve irsaliye ince-
lendiginde, belge tutarinin 555.008,47-TL oldugunun goriildiigiinii, dava dilek-
¢esinin incelendiginde, bu tutara iliskin herhangi bir fatura kaydina yer veril-
medigi gibi, faturada belirtilen iiriin igerigine dair de herhangi bir aciklama ya
da talepte bulunmadiginin anlasildigini, 6te yandan irsaliye iizerinde yer alan
imzanin “...” isimli kisiye ait oldugu goriilmekte olup, bu kisinin miivekkili sir-
ket yetkilisi olmadigi gibi sirket tarafindan yetkilendirilmis bir kisi de olmadi-
ginin agik oldugunu, bu hususlar birlikte degerlendirildiginde, s6z konusu fatu-
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raya konu mallari miivekkili sirkete usuliine uygun sekilde teslim edildiginin
kabullinin mumkin olmadigini, davaci tarafindan diizenlenen 03/07/2024 ta-
rihli 732.702,91-TL tutarli ve 08/07/2024 tarihli 732.702,91-TL tutarl faturala-
rin irsaliyesi dosyaya sunulmadigini, ayrica s6z konusu ... tarihli faturanin mii-
kerrer olarak diizenlendigini, davaci tarafin, ayn1 emtiayi iki kez teslim ettigini
iddia etmesine ragmen, bu iki fatura iceriginin birbirinden bagimsiz, gercek ve
gecerli iki ayr1 teslimat ile gergeklestigini somut bir sekilde ispatlayamadigini,
bilirkiginin, bu ag¢ik ve teknik miikerrerlik itirazimizi derinlemesine incelemek
yerine; ... tarihli fatura i¢in ambar fisi lizerindeki silik, tam okunamayan, soyut
ve tahmin edilerek ulagilmaya g¢alisan rakamlar1 yorumlayarak gegistirdigini,
bilirkisinin, bu iki faturanin icerigindeki mallarin miktar, cins ve birim fiyatla-
rin1 teknik olarak karsilagtirmadigini, sadece "teslim edilmis olabilir" varsayi-
miyla rapor tanzim ettigini, birebir ayni olan bu iki faturanin, davacinin kendi
kayitlarindaki geliskiyi ve haksiz alacak talebini ortaya koydugunu, birbirinin
kopyasi niteligindeki bu faturalarin, ayni mal teslimine iligkin miikerrer diizen-
lenmis oldugunun agikca goriilmekle birlikte, bilirkisinin tahmin yoluyla tesli-
mat onaylamasinin kabul edilemeyecegini, ...A.S. tarafindan sunulan ambar
teselliim fisinin incelendiginde, s6z konusu belgenin igeriginin, faturalarla veya
sevk irsaliyeleriyle uyusmadigini, ayrica herhangi bir fatura numarasi veya ta-
rih bilgisi igermedigini, fiste yalnizca ... kaydi yer almakta olup, bunlarin han-
gi Urtinlere veya hangi faturaya iliskin oldugunun belirsiz oldugunu, dolayisty-
la, s6z konusu ambar teselliim figinin, davacinin iddialarini destekleyen bir bel-
ge niteligi tasimamakta ve dava konusu taleplerle herhangi bir sekilde iliskilen-
dirilemedigini, bilirkisinin, raporunda bir ambar fisi lizerindeki rakamin "irsali-
ye numarasi oldugu tahmin edilen ... rakam1 bulunmaktadir." seklinde muglak
bir ifade kullandigini, hukukta tahmin veya ihtimal iizerinden milyonluk bor¢
hiikmiiniin kurulamayacagini, davaci tarafin, dava dilekcesinde belirttigi 10
adet faturanin tamamina iligkin sevk irsaliyesini dahi dosyaya sunmadigini,
sunmus oldugu belgelerdeki mal teslimlerinin hangi faturalara iliskin oldugu-
nun dahi belli olmadigini, s6z konusu faturalar ile sunulan irsaliye ad1 altindaki
belgelerde yer alan triinlerin igerik, miktar ve nitelik bakimindan birbirleri ile
dahi ortiismedigi ve miivekkili sirkete diizenlenen {irlinlere ait fatura tutarlarin-
dan dahi miivekkili sirkete mal tesliminin bulunmadiginin anlagildigini, séz
konusu 4 adet faturanin iriinleri miivekkili sirkete teslim edilmedigini ve dava-
c1 tarafindan sunulan belgeler de Vergi Usul Kanunu’na gore resmi sartlarda
diizenlenmis irsaliyeler olmadigini, ayrica, davaci tarafin dava dilekgesinde
belirttigi 10 adet faturaya iligkin irsaliye belgelerini dahi dosyaya sunmadigini,
davaci tarafin dayanmis oldugu faturalarin igerik, miktar, tutar ve tarihleri bir-
birleriyle higbir sekilde uyusmadigini, bu durumun, s6z konusu faturalarin
hangi kistaslara gore diizenlendiginin ve hesaplamalarin neye gore yapildiginin
tamamen belirsiz oldugunu gosterdigini, dolayisiyla, faturalarin dayanak olarak
kabuliiniin miimkiin olmadigin1 ve miivekkili sirket aleyhine herhangi bir hu-
kuki sonu¢ doguramayacagini, tahmine ve varsayima dayali raporlarin kabul
edilemeyecegini, bilirkisinin uzmanlik alaninin disina ¢ikarak temsil yetkisi
gibi tamamen hukuki nitelikteki bir konuda hikim kurmaya yonelik kanaat

MHD - Issue: 259/Year: 2026



162 Bolge Adliye Mahkemesi Hukuk Dairesi Karar:

bildirmesinin usul ve yasaya aykir1 oldugunu, bu nedenle yerel mahkeme kara-
rinin istinaf kanun yolu ile kaldirilarak davanin timtyle reddine karar verilmesi
gerektigini, gerekcedeki celiski ve hukuken gegersizligi tespit edilen belgenin
hilkkme esas alinmasinin usul ve yasaya aykir1 oldugunu, Yerel Mahkemenin,
hiikme esas aldigt WhatsApp yazigsmasini teslimat olgusunun kesin ispat1 ola-
rak nitelendirdigini, ancak ayni yazigma biitiinliigli igerisinde yer alan ve dava-
c1 tarafin miikerrer fatura tanzim ettigine, ticari kayitlarin fiili durumla ortiis-
medigine ve vergi yiikii nedeniyle fatura tarihlerini manipiile ettigine iliskin
ikrar niteligindeki beyanlarint hi¢bir hukuki gerek¢e gostermeksizin degerlen-
dirme dis1 biraktigini, huzurdaki uyusmazligin bir ticari dava olup; Tiirk Tica-
ret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu’nun emredici hiikiimleri uyarmca emtia tes-
liminin ispatinin, siki sekil sartlarina baglanmis olan sevk irsaliyesi, tagima se-
nedi ve usuliine uygun onaylanmig ambar teselliim figleri ile tevsik edilmek
zorunda oldugunu, ticari hayatin hizi ve giivenligi, teslimat gibi borcun dogu-
muna sebebiyet veren maddi vakialarin, yasal gegerliligi olmayan whatsapp
yazigmalar1 lizerinden degil; yasanin 6ngordiigii sevk iraliyeleri {izerinden ispat
edilmesini gerektirdigini, mahkemenin, miilkiyetin devrini kanitlayan yasal ir-
saliyelerdeki imza eksikliklerini ve belgeler arasindaki maddi geliskileri gider-
mek yerine, ticari defter ve belgelerin ispat giiclinii zayiflatacak sekilde sadece
yazisma kayitlarina dayanarak hiikiim kurdugunu, WhatsApp konusmalarini
kabul anlamina gelmemekle birlikte, mahkemece degerlendirmeye esas alina-
cagi ihtimalinde ... tarihli WhatsApp yazismalari, davaci sirket yetkilisi ... {in,
ticari defter ve kayit disiplinini nasil yok saydigini ve uyusmazlik konusu fatu-
ralarin maddi ger¢ekle bagdasmadigini kendi ikrariyla ortaya koydugunu, var-
sayim ve tahmine dayali hiikiim kurulmasinin ispat hukuku ilkeleriyle bagdas-
madigini, mahkemece hitkme esas alinan bilirkisi raporunda, dava konusu tes-
limatin kanit1 oldugu iddia edilen ambar fisi iizerindeki silik ve tahrif olmus
rakamlar i¢in bizzat bilirkisi tarafindan "..." ifadesi kullanildigini, yerel mah-
kemenin, teknik inceleme makami olan bilirkisinin dahi tereddiitle karsiladig
ve tahmin diizeyinde biraktigi bu muglak veriyi, maddi gergegin kendisiymis
gibi kabul ederek milyonluk bir borg iliskisinin temeli yaptigini, hukuk muha-
kemesi sistemimizde ispat faaliyetinin; varsayimlar, ihtimaller ve kisisel tah-
minler {izerine inga edilemeyecegini, borg iliskisinin dogumu, 6zellikle de ticari
bir borcun varligi, siipheye yer birakmayacak derecede somut, denetlenebilir ve
kesin delillere dayanmasi gerektigini, biilirkisinin teknik imkansizlik ve belge-
deki tahrifat nedeniyle net bir sonuca varamadigi, sadece olasilik iizerinden go-
ris bildirdigi bir noktada; ispat ylikii kendisinde olan davaci tarafin bu ylikiim-
liligiinii yerine getirdiginin kabul edilemeyecegini, HMK m. 190 uyarinca,
iddiasin1 somut delillerle ispatlayamayan tarafin, bunun hukuki sonuglaria
katlanmak zorunda oldugunu, belge iizerindeki silik rakamlari tahmin yoluyla
bir sevk faturasina baglamanin, hukuki giivenlik ilkesini zedeledigi gibi, yargi-
lamay1 teknik bir incelemeden ¢ikardigini, mahkemenin, davaci tarafin miivek-
kili sirketin vergi kayitlarin1 manipiile ettigi ve BA formlarinda sonradan dii-
zeltme yaptig1 yoniindeki soyut, mesnetsiz ve agir ithamlarini aydinlatmak adi-
na yargilama boyunca ..., ... ve ... Vergi Daireleri ile defatle yazigsmalar yaptigi-
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n1, vergi mevzuatindaki teknik detaylari dahi (VUK 523) sorgulayarak davaci
iddialarimin dogrulugunu arastirdigini, ne var ki, bu titiz ve kapsamli arastirma
neticesinde davaci tarafin s6z konusu iddialarinin tamamen gercek dist oldugu,
resmi vergi dairesi kayitlariyla kesin olarak tevsik edildigini,dosya kapsamin-
daki bu hususun davaci tarafin yargilama makamini yaniltma gayesiyle hareket
ettigini ve diirlistliik kuralina aykirt bir tutum sergiledigini agikca ortaya koy-
dugunu, mahkemenin davacinin resmi kayitlarla ¢iiriitiilen bu agir iddialar kar-
sisinda sergiledigi aragtirma hassasiyetini; davanin esasina etkili olan sevk irsa-
liyelerinin aragtirilmasi talepleri konusunda gostermedigini, davaci tarafin en
temel iddialariin resmi makamlarca ciiriitiildiigii bir siiregte, mahkemenin da-
vacinin sundugu diger siipheli belgelere (silik ambar figleri ve geligkili niisha-
lar) slipheyle yaklagma yiikiimliiliigiiniin dogdugunu, buna ragmen mahkeme-
nin, davacinin kotii niyetli ve yaniltici beyanlarini gormezden gelerek; savunma
makaminin bilirkisi incelemesine ve imza yetkisine dair esasa etkili itirazlarin
karsilamadan hiikiim kurdugunu, incelemedeki bu orantisizlik ve savunma de-
lillerinin toplanmasi konusundaki ihmalin; hiikkmiin eksik incelemeye dayali
oldugunu ve silahlarin esitligi ilkesinin davali aleyhine bozuldugunu agikca
kanitladigini, ticari davanin s6z konusu oldugunda sevk irsaliyesi hususunun
talep dahi edilmeden arastirilmasi gerekmekteyken Yerel Mahkemece eksik
aragtirma ile hiikiim kurulmasimin hukuken hatali olup istinaf kanun yolu ile
kararin kaldirilmas: gerektigini, alacagin likit olmamasi ve yasal sartlari olus-
mayan icra inkar tazminatina hilkkmedilmesinin usul ve yasaya aykir1 oldugunu
ileri stirerek Kayseri 2. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2024/801 E. - 2026/408
K. sayili kararinin; usule, yasaya ve ispat hukukuna agik aykiriliklar barindir-
masi, kendi i¢inde esash celiskiler tasimasi ve eksik incelemeye dayali olmasi
sebebiyle istinaf incelemesi neticesinde kaldirilmasina, davanin tamamen red-
dine, yargilama siirecinde mahkemeyi yaniltici beyanlarda bulundugu resmi
kayitlarla siibut bulan davaci tarafin, takip konusu alacagin %20’sinden az ol-
mamak {izere kotli niyet tazminatina mahkum edilmesine, yasal sartlar1 olus-
mayan icra inkar tazminati talebinin reddine, tiim yargilama giderleri ile veka-
let {icretinin karg1 tarafa tahmiline karar verilmesini talep etmistir.

Davac1 vekilince sunulan istinafa cevap dilekg¢esinde 6zetle; Mal teslimi-
nin ispatlanmig faturalara dayali alacak talebinde miivekkili sirketin hakli ve
samimi olup, isbu borcunu 6dememek ugruna, yetkili sirket ¢alisani tarafindan,
sirket kage ve imzasina havi olarak alan adina haiz resmi mail adresinden gon-
derilen mutabakat metninin sahte oldugunun ileri siiriilmesinin, sirket ¢aligani
tarafindan teslim alinan mallarin yetkisiz kisiye teslim edildiginin iddia edilme-
si, sirket yoneticisine ait oldugu resmi olarak tespit edilen ve itiraz edilmeyen
telefon numarasina kayitli whatsapp yazigmalarindaki igeriklere itiraz edilme-
digi halde gecersiz oldugunun ileri siiriilmesi haksiz ve hakkaniyetten uzak
olup, usul ve yasaya uygun yerel mahkeme kararinin kaldirilmas: istemiyle ya-
pilan istinaf talebinin reddine karar verilmesini talep etmistir. .

HUKUKI NITELENDIiRME, DELILLERIN VE ISTINAF SEBEPLE-
RININ DEGERLENDIRILMESI:
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H.M.K 355. Maddesi geregince inceleme Kamu diizenine aykirilik halle-
ri disinda istinaf dilekgesinde belirtilen sebeplerle sinirli olarak yapilmustir.

Dava bakiye fatura alacaginin tahsili amaciyla baglatilan takibe yapilan
itirazin iptali davasidir.

Kayseri Genel Icra Dairesi'nin ...Esas sayili icra dosyasinin tetkikinde;
alacaklinin ... Ltd. Sti, bor¢lunun ...A.S olduklar1 davaci tarafindan davali aley-
hine 3.619.222,91 TL asil alacak 107.758,64 Faiz 4700 TL Ihtiyat: Haciz Ve-
kalet 1.132,10 TL ihtiyati haciz vekalet harci olmak iizere toplam
3.732.813,65-TL alacak iizerinden ilamsiz icra takibi baslattigi, takip dayanag:
olarak™a- 26.11.2022 tarih ve ... nolu fatura ile 96.571,20 TL'lik, b-01.02.2023
tarih ve ... nolu fatura ile 324.500,00 TLlIik,c-23.02.2023 tarih ve ... nolu fatura
ile 89.717,76 TLIik,d-19.02.2024 tarih ve ... nolu fatura ile 556.416,00 TLIik,e-
05.03.2024 tarih ve ...nolu fatura ile 462.336,00 TLIik,f-26.03.2024 tarih ve...
nolu fatura ile 116.130,00 TLIik,g-23.05.2024 tarih ve ... nolu fatura ile
1.330.540,80 TLIik,h-28.05.2024 tarih ve ... nolu fatura ile 706.720,90 TLIlik,1-
03.07.2024 tarih ve ...nolu fatura ile 732.702,91 TLlIik,i-08.07.2024 tarih ve
...nolu fatura ile 732.702,91 TLIik olmak (zere toplam 5.148.338,48 TL tuta-
rinda fatura 5.148.338,48 TL " olarak gosterildigi davali tarafindan takibe ve
ferilerine itiraz edildigi goriilmiistiir.

Davaci, davali ile aralarindaki ticari iliski kapsaminda 5.148.338,48 TL
tutarinda mal teslim ettigini buna karsilik davalinin toplam 1.529.116,00 TL’lik
O6deme yaptigini belirterek eldeki davayi agmuistir.

Davali ise teslim edilen mallara karsilik 6deme yaptigin1 23.05.2024 ta-
rinli 1.330.540,80 TL'lik fatura, 28.05.2024 tarihli 706.720,90 TL'lik fatura,
03.07.2024 tarihli 732.702,91 TL'lik fatura ve 08.07.2024 tarihli 732.702,91
TL'lik faturaya iliskin mal teslimi yapilmadigini belirterek davanin reddini ta-
lep etmistir.

Kural olarak belli bir olayin gerceklesip gerceklesmedigini, taraflarin is-
pat etmesi gerekir. 4721 sayil1 Tiirk Medeni Kanunu'nun "Ispat yiikii" baslikl
6. maddesi uyarinca; "Kanunda aksine bir hiikiim bulunmadikga, taraflardan
her biri, hakkin1 dayandirdigi olgularin varligini ispatla yiikiimlidir." Ayni
yondeki diizenleme 6100 sayili Kanununl90. maddesinin birinci fikrasinda,
"Ispat yiikii, kanunda 6zel bir diizenleme bulunmadikga, iddia edilen vakiaya
baglanan hukuki sonugtan kendi lehine hak ¢ikaran tarafa aittir." seklinde ifade
edilmistir.

Mahkemece aldirilan 20.01.2026 tarihli raporda; Davaci tarafindan dii-
zenlenen

1)26.11.2022 tarih ve ... nolu fatura ile 96.571,20 TL’lik,

2)01.02.2023 tarih ve ... nolu fatura ile 324.500,00 TL’lik,

3)23.02.2023 tarih ve ... nolu fatura ile 89.717,76 TL’lik,

4)19.02.2024 tarih ve ... nolu fatura ile 556.416,00 TL’lik,

5-05.03.2024 tarih ve ...nolu fatura ile 462.336,00 TL’lik,

6)26.03.2024 tarih ve... nolu fatura ile 116.130,00 TL’lik,
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7)28.05.2024 tarih ve ... nolu fatura ile 706.720,90 TL’lik toplam
2.532.391,86 TL tutarli faturalarin davalinin ticari defterlerinde kayitli oldugu
belirtilmis olunup bu durumda davali bu faturalar yoniinden kendisine mal tes-
lim edilmedigini ispat etmesi gerekmektedir.

Buna karsilik; ayni raporda; 23.05.2024 tarih ve ... nolu fatura ile
1.330.540,80 TL’lik, 9)03.07.2024 tarih ve ...nolu fatura ile 732.702,91 TL’lik,
10)08.07.2024 tarih ve ...nolu fatura ile 732.702,91 TL’lik toplam 2.795.946,62
TL'lik faturalar davalinin ticari defterlerinde kayitli olmadigi belirtilmis olunup
davaci bu faturalar karsilig1r mallar1 davaliya teslim ettigini yazili kesin deliller
ile ispat kiilfeti altindadir.

Daval1 defterlerinde kayith olan toplam 2.532.391,86 TL tutarli fatura-
lardaki mallarin davaci tarafindan teslim edilmedigi yoniinden dosyaya yazili
kesin deliller sunmadig1 anlagilmaktadir.

Buna karsilik davacit davalinin ticari defterlerinde kayithi olmayan
23.05.2024 tarihli 1.330.540,80 TL'lik fatura, 03.07.2024 tarihli 732.702,91
TL'lik fatura ve 08.07.2024 tarihli 732.702,91 TL'lik faturalardaki mallarin da-
vali ile olan anlagmasi1 dogrultusunda dava dis1 sirketler ... firmasi ve ... tarafin-
dan davalinin ¢aliganlaria teslim edildigini ileri siirmiis olup bu hususu yazil
sekilde ispat etmek durumundadir.

Davaci cevaba cevap dilekgesinde whatsapp yazismalarina dayanmustir.

Yargitay HGK 2024/7-124 Esas 2025/128 Karar 2025/7-376 Esas
2026/129 Karar sayili ilamlar1 nda belirtildigi iizere;

"Delil baslangict HMK'nin 202. maddesinde senetle ispat kuralinin istis-
nalarindan biri olarak,

"(1) Senetle ispat zorunlulugu bulunan héllerde delil baslangic1 bulunur-
sa tanik dinlenebilir.

(2) Delil baslangici; iddia konusu hukuki iglemin tamamen ispatina ye-
terli olmamakla birlikte, s6z konusu hukuki iglemi muhtemel gosteren ve ken-
disine karg: ileri stirilen kimse veya temsilcisi tarafindan verilmis veya gonde-
rilmis belgedir" seklinde hiikiim altina alinmistir. Maddenin 1. bendinde senetle
ispat1 zorunlu olan bir hukuki islem hakkinda delil baslangicit bulunmasi duru-
munda tanikla ispat imkani taninmis, 2. bendinde ise dogrudan delil baglangici-
nin tanimina yer verilmistir.

S6z konusu tanimdan hareketle delil baslangicindan s6z edebilmek igin
oncelikle bir "belge" bulunmalidir. Belgeden ne anlagilmasi gerektigi HMK'nin
199. maddesinde "Uyusmazlik konusu vakialar ispata elverigli yazili veya ba-
silt metin, senet, ¢izim, plan, kroki, fotograf, film, goriintii veya ses kaydi gibi
veriler ile elektronik ortamdaki veriler ve bunlara benzer bilgi tastyicilar1 bu
Kanuna gore belgedir" seklinde agiklanmistir. Dayanilan belgenin uyusmazlik
konusu vakiayi ispata elverigli olmasi durumunda, diger bir anlatimla senet ni-
teligini tasimasi hélinde delil baglangici hitkkmiine gitmeye gerek olmadigr acik-
tir. Ancak bir belgenin uyusmazlik konusu vakianin ispatina elverigli olmamasi
durumunda delil baglangici kabul edilebilmesi i¢in asagidaki iki kosulun birlik-
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te bulunmasi (gergeklesmesi) gerekir. Bunlardan ilki belgenin, aleyhine ileri
stiriilen veya temsilcisi tarafindan verilmesi ya da gonderilmesidir. Bununla
birlikte delil baslangici olan belgenin mutlaka kars: tarafa yoneltilmis bir irade
aciklamasim icermesinin gerekmedigini belirtmekte fayda vardir. Ikinci kosul
ise sO6z konusu belgenin, varligi iddia edilen hukuki islemi tam olarak ispata
yeterli olmamakla beraber, o hukuki islemin muhtemelen yapildigini (onun var-
ligin1) gostermesidir. Kanunun aradigi bu unsurlari tasiyan bir belge delil bas-
langict sayilir ve artik senetle ispat zorunlulugunun istisnasi olarak o hukuki
islem hakkinda tanik dinlenebilir.

Belirtmek gerekir ki, miilga 1086 sayili Hukuk Usulii Muhakemeleri
Kanunu'nun (HUMK) 292. maddesinde delil baglangicinin mutlaka yazili ol-
mast kosulu benimsenmisken, HMK'da kavram daha genis degerlendirilerek
"yazili" kelimesi benimsememis ve sadece "delil baslangic1" ibaresi kullanila-
rak, bir belgenin delil baslangict olabilmesi i¢cin mutlaka yazili olmas1 kosulu
kaldirilmis ve ispat kurallar1 agisindan olduk¢a 6nemli bir degisiklik yapilmis-
tir. (Benzer Hukuk Genel Kurulunun 28.12.2005 tarihli ve 2005/14-677 Esas,
2005/774 Karar; 14.11.2019 tarihli ve 2017/1-1254 Esas, 2019/1197 Karar sa-
yil1 kararlar).

Mahkemece yazigmalarin dokiimii Bilirkisi marifetiyle yaptirilmig olu-
nup davalinin yazigsmalara ve iceriklerine bir itiraz1 bulunmamaktadir. Ne var
ki davaci tarafca dava dilekgesinde tanik deliline dayanilmis ise de mahkemece
25.02.2025 tarihli oturumda taniklarinin isim ve soy isimlerini bildirmeleri i¢in
taraflara iki haftalik kesin siire verildigi, davaci taraf¢a siiresinde mahkeme ka-
rar1 uyarinca tanik bildirilmedigi gériilmiistiir. Bu durumda bu yazigmalarin tek
basina hilkkme esas alinmasi miimkiin degildir.

Bilindigi tizere yazili delil veya delil baslangici yoksa davacinin iddiasini
yemin gibi kesin delillerle de ispat edilmesi olanaklidir.

Davaci, dava dilekg¢esinde yemin deliline dayanmis olup mahkemece da-
vacilya "davalinin ticari defterlerinde kayith olmayan 23.05.2024 tarihli
1.330.540,80 TL'ik fatura, 03.07.2024 tarihli 732.702,91 TL'lhk fatura ve
08.07.2024 tarihli 732.702,91 TL'lik faturadaki mallar1 davali ile aralarinda
yapilan anlagsma uyarinca dava dis1 sirketler ... firmasi ve... firmasindan temin
ederek davaliya teslim edildigi hususunda yemin delili hatirlatilarak olusacak
duruma gore karar verilmesi gerekirken eksik inceleme ile karar verilmesi usul
ve yasaya aykiri goriilmiistir.

Agiklamalar 1s18inda; Davali tarafin istinaf bagvurusunun kabulii ile;
HMK'nin 353/1-a.6 md. geregince, KAYSERI 2. ASLIYE TICARET MAH-
KEMESI'nin istinafa konu edilen 05/05/2026 tarih ve 2024/801 E - 2026/408 K
say1li kararin kaldirilmasina, HMK'nin 353/1.a.6 maddesi geregince Mahkeme-
ce, uyusmazligin ¢oziimiinde etkili olabilecek 6l¢iide 6nemli delillerin toplan-
mamis ve degerlendirilmemis olmasi nedeniyle yukarida belirtilen eksiklikler
giderildikten sonra sonucuna gore bir karar verilmek iizere davanin yeniden
goriilmesi i¢in dosyanin karar1 veren mahkemeye génderilmesine karar vermek
gerekmistir.
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HUKUM: Yukarida agiklanan nedenlerle;
1-Davali tarafin istinaf bagvurusunun KABULU ile;

2-HMK'nin 353/1-a.6 md. geregince, KAYSERI 2. ASLIYE TICARET
MAHKEMESI'nin istinafa konu edilen 05/05/2026 tarih ve 2024/801 E -
2026/408 K sayil1 kararin KALDIRILMASINA,

3-HMK'nin 353/1.a.6 maddesi geregince Mahkemece, uyusmazligin ¢o-
ziimiinde etkili olabilecek olglide 6nemli delillerin toplanmamis ve degerlendi-
rilmemis olmasi nedeniyle yukarida belirtilen eksiklikler giderildikten sonra
sonucuna gore bir karar verilmek iizere davanin yeniden goriilmesi igin dosya-
nin karar1 veren mahkemeye GONDERILMESINE,

4-Davali tarafca yatirilan istinaf karar harcinin talepleri halinde kendile-
rine iadesine ,

5-Istinaf incelemesi durusmali olarak yapilmadigindan vekalet iicreti
takdirine yer olmadigina,

6-Davali tarafindan yapilan istinaf yargilama giderlerinin ve istinaf ka-
nun yoluna bagvurma harcinin ilk derece mahkemesince verilecek nihai kararda
dikkate alinmasina,

7-H.M.K. 302/5 maddesi geregince is bu ilamin kesinlesme kaydi ve ke-
sinlesme kaydi yapilan kararin yerine getirilmesi i¢in gerekli bildirilmlerin,
H.M.K. 359/4 maddesi geregince is bu kararin taraflarina tebligi islemlerinin
yapilmas1 ve varsa artan gider avansmin ilgili tarafa iadesi islemlerinin ilk De-
rece Mahkemesi tarafindan yapilmasina,

Dair, dava dosyasi lizerinden yapilan inceleme sonucunda, HMK'nin
353/1-a.6 maddesi geregince, KESIN olarak oybirligi ile karar verildi.
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HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI
Gelir idaresi Bagkanhg
VERGI USUL KANUNU SiRKULERi/203

Konusu: 30 Haziran 2026 giini sonuna kadar verilmesi gereken 2024 hesap
donemine iligkin Kiiresel Asgari Tamamlayici Kurumlar Vergisi Beyannamelerinin
verilme sureleri ve bu beyannameler (zerine tahakkuk eden vergilerin 6deme sirele-
rinin uzatilmasi.

Tarihi: 26/6/2026

Sayisi: VUK-203/2026-9

1. Giris

Bakanligimiza iletilen talepler nedeniyle, 213 sayili Vergi Usul Kanununun
miikerrer 28 inci maddesindeki yetkiye dayanilarak 30 Haziran 2026 giinii sonuna
kadar verilmesi gereken 2024 hesap doénemine iliskin Kiiresel Asgari Tamamlayici
Kurumlar Vergisi Beyannamelerinin verilme sireleri ile bu beyannameler tzerine
tahakkuk eden vergilerin 6deme siirelerinin uzatilmasi bu Sirkiilerin konusunu olus-
turmaktadir.

2. Kiiresel Asgari Tamamlayic1 Kurumlar Vergisi Beyannamelerinin Ve-
rilme ve Odeme Siirelerinin Uzatilmasi

30 Haziran 2026 glnl sonuna kadar verilmesi gereken 2024 hesap dénemine
ilisgkin Kiiresel Asgari Tamamlayict Kurumlar Vergisi Beyannamelerinin verilme
stireleri ile bu beyannameler Uzerine tahakkuk eden vergilerin 6¢deme sireleri 31
Temmuz 2026 Cuma giinii sonuna kadar uzatilmstir.

Duyurulur.

Bekir BAYRAKDAR
Gelir idaresi Baskam
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No Ad1 R.G.Tarih -
Say1
7582 Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun 04.06.2026
33270
7583 Turk Devletleri Teskilatina Uye Devletlerin Hiikii- 20.06.2026
metleri Arasinda Dijital Ekonomi Ortaklik Anlagsma- 33286
sinin Onaylanmasinin Uygun Bulunduguna Dair Ka-
nun
7584 Toprak Koruma ve Arazi Kullanimi Kanunu ile Bazi 20.06.2026
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun 33286
7585 Turkiye Cumhuriyeti Hukimeti ile Suudi Arabistan 27.06.2026
Krallig1 Hiikiimeti Arasinda Yenilenebilir Enerji 33293

Santrali Projelerine Iligkin Hiikiimetleraras1 Anlas-
manin Onaylanmasinin Uygun Bulunduguna Dair
Kanun

MILLETLERARASI ANTLASMALAR

Ad1 R.G.Tarih - Say1
Kiiresel Asgari Tamamlayici Kurumlar Vergisi Bilgilerinin Degisi- 06.06.2026
mine Iliskin Cok Tarafl1 Yetkili Makam Anlasmasinin {lisik Beyanla 33272
Onaylanmasi Hakkinda Karar (Karar Sayisi: 11396)
Tirkiye Cumhuriyeti Hiikiimeti ile Suudi Arabistan Kralligi Hiikii- 13.06.2026
meti Arasinda Diplomatik ve Hususi Pasaport Hamillerinin Vize 33279

Yiikiimliiliigiinden Karsilikl1 Olarak Muaf Tutulmasina iligkin An-
lasmanin Onaylanmas1 Hakkinda Karar (Karar Sayisi: 11413)

YONETMELIKLER
Adi R.G.Tarih -

Bingdl Universitesi Universite-Sanayi Is Birligini Gelistirme Uygu- 01.06.2026

lama ve Arastirma Merkezi Y 6netmeliginin Yiiriirlikten Kaldirilma- 33267

sina Dair Yonetmelik

Cukurova Universitesi Lisansiistii Egitim ve Ogretim Ynetmeligi 01.06.2026
33267

Hali¢ Universitesi Islam Mimarisi ve Sanatlar1 Uygulama ve Aras- 01.06.2026

tirma Merkezi Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Y 6net- 33267

melik

Anadolu Universitesi Agikdgretim Fakiiltesi Yaz Okulu Yénetmeligi | 02.06.2026
33268

Giresun Universitesi Teknoloji Transferi Uygulama ve Aragtirma 02.06.2026

Merkezi Yonetmeligi 33268
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Dogus Universitesi Lisansiistii Egitim-Ogretim ve Sinav Ynetmeli- 03.06.2026
ginde Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik 33269
Sakarya Universitesi Afrika Caligmalar1 Uygulama ve Arastirma 03.06.2026
Merkezi Yonetmeligi 33269
Ankara Universitesi Saglik Uygulama ve Arastirma Merkezi Y- 05.06.2026
netmeligi 33271
Izmir Ekonomi Universitesi On Lisans ve Lisans Egitim-Ogretim 05.06.2026
Y o6netmeligi 33271
Malatya Turgut Ozal Universitesi Ogretme ve Ogrenme Uygulama 06.06.2026
ve Arastirma Merkezi Ydnetmeligi 33272
Pamukkale Universitesi Yabanci Diller Yiiksekokulu On Lisans ve 06.06.2026
Lisans Yabanci Dil Hazirlik ve Yabanci Dil Egitim ve Ogretim Y06- 33272
netmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yo6netmelik

Inonii Universitesi Insan Haklar1 Uygulama ve Arastirma Merkezi 07.06.2026
Yonetmeligi 33273
KTO - Karatay Universitesi Uzaktan Egitim Uygulama ve Arastirma | 08.06.2026
Merkezi Yonetmeligi 33274
Sivas Cumhuriyet Universitesi Kadin ve Aile Arastirmalari Uygula- 08.06.2026
ma ve Arastirma Merkezi Yonetmeligi 33274
Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanlig1 Personelinin Atama 09.06.2026
ve Yer Degistirme Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair 33275
Yonetmelik

Jandarma ve Sahil Giivenlik Akademisi Egitim Merkezi Komutanli- 09.06.2026
g1 Egitim-Ogretim Yodnetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair 33275

Y dnetmelik

Jandarma ve Sahil Giivenlik Akademisi Lisans ve On Lisans Egitim- | 09.06.2026
Ogretim Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Y&netmelik 33275
Jandarma ve Sahil Giivenlik Akademisi Yeterlilik Sinavi Hakkinda 09.06.2026
Yonetmelik 33275
Tiirk Mithendis ve Mimar Odalar1 Birligi Fizik Miihendisleri Odast 09.06.2026
Ana Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Ydnetmelik 33275
Erciyes Universitesi Teknoloji Transferi Uygulama ve Arastirma 10.06.2026
Merkezi Yonetmeliginin Yirirliikten Kaldirilmasina Dair Y 6netme- 33276
lik

Kafkas Universitesi Onlisans ve Lisans Egitim-Ogretim ve Smav 10.06.2026
Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik 33276
Genglik ve Spor Bakanlig1 Rehberlik ve Denetim Baskanligi Y 6net- 11.06.2026
meliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Ydnetmelik 33277
Elektronik Haberlesme Sektoriinde Bagvuru Sahibinin Kimliginin 11.06.2026
Dogrulanma Siireci Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina 33277
Dair Yonetmelik

Elektronik Haberlesme Sektériine Iliskin Tiiketici Haklar1 Y6netme- 11.06.2026
liginde Degisiklik Yapilmasina Dair Ynetmelik 33277
Agr1 Ibrahim Cegen Universitesi Yabanci Diller Yiiksekokulu Egi- 12.06.2026
tim-Ogretim ve Sinav Yénetmeligi 33278
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KTO - Karatay Universitesi Yabanci Diller Yiiksekokulu Yabanci 12.06.2026
Diller Boliimii Hazirlik Programlari Egitim-Ogretim ve Smav Y6- 33278
netmeligi
Ankara Universitesi Biitiinlesik Teknolojiler Uygulama ve Arastirma | 13.06.2026
Merkezi Yonetmeligi 33279
Erciyes Universitesi Saglik Uygulama ve Arastirma Merkezi Y6- 13.06.2026
netmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik 33279
Kastamonu Universitesi Islam Ekonomisi Uygulama ve Arastirma 14.06.2026
Merkezi Yonetmeliginin Yiiriirlitkkten Kaldirilmasina Dair Y 6netmelik 33280
Kastamonu Universitesi Orman Uriinleri Uygulama ve Arastirma 14.06.2026
Merkezi Yonetmeliginin Yiiriirliikten Kaldirilmasina Dair Ynetmelik 33280
Kastamonu Universitesi Su Sporlari, Su ve Sualti Uygulama ve 14.06.2026
Arastirma Merkezi Yonetmeliginin Yiiriirlilkten Kaldirilmasima Dair 33280
Yonetmelik
Kastamonu Universitesi Tabiat Turizmi Uygulama ve Arastirma 14.06.2026
Merkezi Yonetmeliginin Yiiriirlitkten Kaldirilmasina Dair Y6netmelik 33280
Kastamonu Universitesi Tropik Calismalar Uygulama ve Arastirma 14.06.2026
Merkezi Yonetmeliginin Yiiriirlitkten Kaldirilmasina Dair Y6netmelik 33280
Bahgesehir Universitesi Tiirk Diinyas1 Uygulama ve Arastirma Mer- 15.06.2026
kezi Yonetmeligi 33281
Sabanci Universitesi Ana Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina 15.06.2026
Dair Yonetmelik 33281
Istanbul Saglik ve Teknoloji Universitesi Lisansiistii Egitim Ogretim | 17.06.2026
ve Sinav Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Y 6netmelik 33283
Kiiltiir ve Turizm Bakanligt Yayimn Yonetmeligi 18.06.2026

33284
Sinema Filmlerinin Degerlendirilmesi ve Siniflandirilmasina Iliskin 18.06.2026
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina 33284
Dair Yonetmelik
Sinema Sektoriiniin Desteklenmesi Hakkinda Yonetmelikte Degigik- 18.06.2026
lik Yapilmasina Dair Y6netmelik 33284
Giimriik Uzlagsma Y 6netmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Y6- 18.06.2026
netmelik 33284
Giimriiksiiz Satis Magazalar1 Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasi- 18.06.2026
na Dair Yonetmelik 33284
Polis Akademisi Baskanlig1 Doner Sermaye Isletmesi Yonetmeligin- | 19.06.2026
de Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik 33285
Niikleer Tesislerde Bagimsiz Gozetim Faaliyetlerine Iliskin Yénet- 19.06.2026
melikte Degisiklik Yapilmasina Dair Ydnetmelik 33285
Tiirk Mithendis ve Mimar Odalar1 Birligi Jeofizik Miihendisleri 20.06.2026
Odas1 Serbest Miisavirlik Miihendislik Hizmetleri, Biiro Tescil ve 33286
Mesleki Denetim Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Y6-
netmelik
Orta Dogu Teknik Universitesi Lisans Egitim Ogretim Ynetmeligi 21.06.2026

33287
Gemi Geri Doniigiim Tesislerinin Yetkilendirilmesi Hakkinda Y6- 22.06.2026
netmelik 33288
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Istanbul Kiiltiir Universitesi On Lisans ve Lisans Egitim ve Ogretim 22.06.2026

Yonetmeligi 33288
Evde Saglik ve Palyatif Bakim Hizmetlerinin Sunumu ve Koordi- 23.06.2026
nasyonuna liskin Y&netmelik 33289
Sigorta Bilgi ve Gozetim Merkezi Yonetmeliginde Degisiklik Ya- 23.06.2026
pilmasina Dair Yoénetmelik 33289
Iskan Kanunu Uygulama Y énetmeliginde Degisiklik Yapilmasina 24.06.2026
Dair Yonetmelik 33290
Uzman Erbas Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonet- 24.06.2026
melik 33290
Motorlu Araglar ve Romorklari ile Bunlarin Aksam, Sistem ve Ayri 24.06.2026
Teknik Unitelerinin Tip Onay1 ve Piyasa Gozetimi ve Denetimi 33290

Hakkinda Yonetmelik (AB/2018/858)’te Degisiklik Yapilmasina
Dair Yodnetmelik

Ikili Mense Kiimiilasyon Sistemi Kapsami Ticarette Esyanin Tercihli | 24.06.2026

Menseinin Tespiti Hakkinda Yonetmeligin Yirirlikten Kaldirilma- 33290
sina Dair Yonetmelik

Kuyum Ticareti Hakkinda Yo6netmelikte Degisiklik Yapilmasina 24.06.2026
Dair Yonetmelik 33290
Pan-Avrupa-Akdeniz Tercihli Mense Kurallarina Dair Bolgesel 24.06.2026
Konvansiyon Ortak Komitesinin 1/2023 Sayili Karar1 Kapsami Ter- 33290

cihli Menge Kurallart Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasi-
na Dair Yonetmelik

Elektrik Piyasas1 Baglanti ve Sistem Kullanim Y&netmeliginde De- 25.06.2026
gisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik 33291
Tiirkiye Enerji, Niikleer ve Maden Arastirma Kurumu Burs Prog- 25.06.2026
ramlarina {liskin Yo6netmelik 33291
Tiirkiye Enerji, Niikleer ve Maden Arastirma Kurumu Odiil Progra- 25.06.2026
mu ve Etkinlik Desteklerine iliskin Y&netmelikte Degisiklik Yapil- 33291

masina Dair YoOnetmelik

Elektrik Uretim Anonim Sirketi Genel Miidiirliigii Malzeme-Tasit-Is 25.06.2026
Makineleri Degerlendirme ve Satis Yonetmeliginde Degisiklik Ya- 33291
pilmasina Dair Ydnetmelik

Cay Isletmeleri Genel Miidiirliigii Satinalma ve Thale Y&netmeligin- 25.06.2026

de Degisiklik Yapilmasina Dair Y netmelik 33291
Aydim Adnan Menderes Universitesi Dis Hekimligi Uygulama ve 26.06.2026
Aragtirma Merkezi Yo6netmeligi 33292
Kamu Kurum ve Kuruluslarinca 2828 Sayili Sosyal Hizmetler Ka- 27.06.2026
nununa Gore Agilacak Kres ve Giindiiz Bakimevleri Hakkinda Y6- 33293
netmelik
Tarim ve Orman Bakanlig1 Disiplin Amirleri Yonetmeliginde Degi- 27.06.2026
siklik Yapilmasina Dair Ydnetmelik 33293
Yenilenmis Uriinler Hakkinda Y 6netmelik 27.06.2026
33293
Koyun ve Kegi Tiiri Hayvanlarin Tanimlanmasi, Tescili ve Izlenme- |  28.06.2026
si Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik 33294
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Sigir Cinsi Hayvanlarin Tanimlanmasi, Tescili ve Izlenmesi Yénet- 28.06.2026
meliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Ydnetmelik 33294
Mersin Universitesi Lisansiistii Egitim-Ogretim ve Sinav Y énetme- 28.06.2026
ligi 33294
KTO-Karatay Universitesi Uygulamali Bilimler Yiiksekokulu Pilotaj | 29.06.2026
Boliimii Egitim-Ogretim ve Sinav Yonetmeligi 33295
Nevsehir Hac1 Bektas Veli Universitesi On Lisans ve Lisans Egitim- 30.06.2026
Ogretim ve Siav Yénetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Y6- 33296
netmelik

TEBLIGLER
Adi R.G.Tarih -
Say1
Parolapara Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.S.’nin Faaliyet 06.06.2026
Izninin iptal Edilmesine Iliskin Karar 33272
Ozellestirme Idaresi Baskanligmin 9/6/2026 Tarihli ve 2026/OIB- 11.06.2026
K-18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25 ve 26 Sayili Kararlar1 33277
Karayollar1 Motorlu Araclar Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasi 12.06.2026
Genel Sartlarinda Degisiklik Yapilmasina Dair Genel Sartlar 33278
Ulusal Meslek Standartlarina Dair Teblig (No: 2026/6) 14.06.2026
33280
Katma Deger Vergisi Genel Uygulama Tebliginde Degisiklik Ya- 16.06.2026
pilmasina Dair Teblig (Seri No: 58) 33282
Tahsilat Genel Tebligi (Seri:B Sira No:20) 16.06.2026
33282
Turizm Tesislerinin Niteliklerine iliskin Yénetmeligin Uygulanma- 16.06.2026
sina Dair Teblig (Teblig No: 2019/1)’de Degisiklik Yapilmasina 33282
Dair Teblig
Ithalatta Haks1z Rekabetin Onlenmesine Iliskin Teblig (No: 2026/9) | 16.06.2026
33282
Ithalatta Haks1z Rekabetin Onlenmesine iliskin Teblig (No: 16.06.2026
2026/17) 33282
Ithalatta Haks1z Rekabetin Onlenmesine iliskin Teblig (No: 16.06.2026
2026/21) 33282
Miilki idare Amirleri Atama, Degerlendirme ve Yerdegistirme Yo- 17.06.2026
netmeliginin Eki Cetvellerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Teb- 33283
lig (No: 2026/1)
Saglam Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S.’ye Elektronik 18.06.2026
Para Kurulusu Olarak Faaliyet Gostermek Uzere Faaliyet Izni Ve- 33284
rilmesine iliskin Karar
Ithalatta Haks1z Rekabetin Onlenmesine iliskin Teblig (No: 19.06.2026
2026/10) 33285
Ithalatta Haks1z Rekabetin Onlenmesine iliskin Teblig (No: 19.06.2026
2026/22) 33285
Ithalatta Kota ve Tarife Kontenjani idaresine Iliskin Teblig (No: 20.06.2026
2026/5) 33286
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2026 Y1l Mayis Ayina Ait Dahilde Isleme Izin Belgelerinin (D1) 21.06.2026
Listesi 33287
2026 Y1l Mayis Ayina Ait Yurt Igi Satis ve Teslim Belgelerinin 21.06.2026
(D3) Listesi 33287
2026 Yili Mayis Ayina Ait Harigte Isleme izin Belgelerinin (H1) 21.06.2026
Listesi 33287
2026 Yili Mayis Aymna Ait Firma Talebine Istinaden Iptal Edilen 21.06.2026
Dabhilde Isleme Izin Belgeleri Listesi 33287
Embriyo Uretimine Dair Teblig (No: 2026/8) 22.06.2026
33288
Ithalatta Haks1z Rekabetin Onlenmesine iliskin Teblig (No: 24.06.2026
2026/23) 33290
Helal Uygunluk Belgeli Uriinlerin Ithalat Denetimi Tebligi (Uriin 25.06.2026
Giivenligi ve Denetimi: 2026/35) 33291
Ithalatta Haks1z Rekabetin Onlenmesine Iliskin Teblig (Teblig No: 26.06.2026
2025/18)’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig 33292
Iskolu Tespit Kararlar1 (No: 2026/41, 42, 43, 44, 45, 46, 47, 48, 49) 27.06.2026
33293
Mali Suglart Arastirma Kurulu Genel Tebligi (Sira No: 19)’nde 27.06.2026
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Sira No: 32) 33293
Ulusal Meslek Standartlarina Dair Tebligde Degisiklik Yapilmasina 28.06.2026
fligkin Teblig (No: 2026/7) 33294
Sosyal Giivenlik Kurumu Saglik Uygulama Tebliginde Degisiklik 29.06.2026
Yapilmasina Dair Teblig 33295
Saglik Hizmetleri Fiyatlandirma Komisyonu Karari 29.06.2026
33295
5201 Sayili Kanun Geregince Kontrole Tabi Tutulacak Harp Arag 30.06.2026
ve Gerecleri ile Silah, Milhimmat ve Bunlara Ait Yedek Parcalar, 33296

Askeri Patlayic1 Maddeler, Bunlara Ait Teknolojilere Iligkin Liste
(2026 Yil1 Kontrole Tabi Malzeme Listesi)
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IMPORTANT INFORMATION

TABLO -1
KIDEM TAZMINATI TAVANI (TL)
01.01.2026 - 30.06.2026 64.949,77
01.07.2025 - 31.12.2025 53.919,68
01.01.2025 - 30.06.2025 46.655,43
01.07.2024 - 31.12.2024 41.828,42
01.01.2024 - 30.06.2024 35.058,58
01.07.2023 - 31.12.2023 23.489,83
01.01.2023 - 30.06.2023 19.982,83
01.07.2022 - 31.12.2022 15.371,40
01.01.2022 - 30.06.2022 10.848,59
01.07.2021 - 31.12.2021 8.284,51
01.01.2021 - 30.06.2021 7,638,96
01.07.2020 - 31.12.2020 7.117,17
01.01.2020 - 30.06.2020 6.730,15
01.07.2019 - 31.12.2019 6.379,86
01.01.2019 - 30.06.2019 6.017,60
01.07.2018 - 31.12.2018 5.434,42
01.01.2018 - 30.06.2018 5.001,76
01.07.2017 - 31.12.2017 4.732,48
01.01.2017 - 30.06.2017 4.426,16
TABLO -2
ISSIZLIK SIGORTASI PRIMI ORANLARI (2002’DEN iTIBAREN)
Isci Pay1 % 1
Isveren Pay1 % 2
Devlet Pay1 %1
TABLO -3
VERGIDEN MUSTESNA HARCIRAH TAVANI (TL)
01.01.2026'dan itibaren 900,00
01.01.2025'ten itibaren 686,00
01.01.2024 den itibaren 480,00
01.01.2023’den itibaren 250,00
07.07.2022den itibaren 149,00
01.01.2022°den itibaren 92,00
01.01.2021 den itibaren 73,50
01.01.2020’den itibaren 66,85
01.01.2019’dan itibaren 61,50
01.01.2018den itibaren 61,50
01.01.2017’den itibaren 57,50
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TABLO -4
REESKONT VE AVANS ISLEMLERINDE UYGULANAN ISKONTO VE
FAiZ ORANLARI
Yirirluk Tarihi Reeskont islem Avans islem
20.12.2025 38,75 39,75
17.09.2015 41,25 42,25
08.03.2025 43,25 44,25
28.12.2024 48,25 49,25
01.04.2024 50,75 51,75
23.12.2023 43,25 44,25
01.12.2023 40,75 41,75
01.11.2023 35,75 36,75
28.09.2023 30,75 31,75
01.09.2023 25,75 26,75
24.06.2023 15,75 16,75
31.12.2022 9,75 10,75
02.01.2022 14,75 15,75
31.12.2021 14,75 15,75
19.12.2020 15,75 16,75
13.06.2020 9 10
21.12.2019 12,75 13,75
11.10.2019 17,25 18,25
29.06.2018 18,50 19,50
31.12.2016 8,75 9,75
TABLO -5
SiIGORTA PRIMINE TABi TUTULMAYACAK YEMEK PARASI ILE
COCUK VE AILE ZAMMI TUTARLARI (TL)
Yemek ocuk .
Doénemler Parasi gamml AIIZZf Eml
(Gunltk) | (Ayhk) (Aylik)
01.01.2026-31.12.2026 dénemi 330,00 660,60 3.303,00
01.01.2025-31.12.2025 dénemi 158,00 520,11 2.600,55
01.01.2024-31.12.2024 dénemi 157,69 400,05 2.000,25
01.07.2023-31.12.2023 dénemi 105,75 268,29 1.341,45
01.01.2023-30.06.2023 dénemi 78,90 200,16 1.000,80
01.12.2022-31.12.2022 dénemi 51,01 129,42 647,10
01.07.2022-30.11.2022 dénemi 12,94 129,42 647,10
01.01.2022-30.06.2022 dénemi 10,01 100,08 500,40
01.01.2021-31.12.2021 dénemi 7,16 71,55 357,75
01.01.2020-31.12.2020 dénemi 5,89 58,86 294,30
01.01.2019-31.12.2019 dénemi 512 51,17 255,84
01.01.2018-31.12.2018 dénemi 4,06 40,59 202,95
01.01.2017-31.12.2017 dénemi 3,56 35,55 177,75
01.01.2016-31.12.2016 dénemi 3,29 32,94 164,70
01.07.2015-31.12.2015 dénemi 2,55 25,47 127,35
01.01.2015-30.06.2015 dénemi 2,40 24,03 120,15
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01.07.2014-31.12.2014 dénemi 2,27 22,68 113,40
01.01.2014-30.06.2014 dénemi 2,14 21,42 107,10
TABLO -6

SGK GECIKME ZAMMI ORANLARI (AYLIK)
AY/YIL | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |2020| 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
Ocak | 089 | 087 | 106 | 146 [082] 1,21 | 1,79 | 085 | 2,93 | 3.08 | 264
Subat | 0,88 | 090 | 1,05 | 148 |081| 121 | 149 | 085 | 300 | 304 |255
Mart 088 | 092 | 1,05 | 153 |088| 121 | 1,70 | 079 | 334 - 274
Nisan | 0,88 | 092 | 105 | 1,53 |080| 121 | 171 | 079 | 340 | 342 | 3,01
Mayis | 0,75 | 092 | 1,05 | 195 |066| 140 | 186 | 0,79 | 347 | 342 |3,00
Haziran | 0,75 | 0,89 | 146 | 1582 [067| 144 | 184 | 079 | 343 | 3,25 | 299
Temmuz | 073 | 092 | 146 | 159 |0,76| 146 | 184 | 132 | 336 | 3,09
Agustos | 0,73 | 092 | 165 | 1,19 |076| 1,46 | 184 | 132 | 310 | 287
Eylil 069 | 094 | 18 | 118 |076| 143 | 1,16 | 132 | 320 | 287
Ekim | 069 | 098 | 1588 | 111 |076| 143 | 1,16 | 197 | 331 | 286
Kasrm | 0,79 | 098 | 151 | 097 |0,76| 1,35 | 1,16 | 285 | 3,32 | 291
Arabk | 079 | 098 | 151 | 090 |076| 1,35 | 1,16 | 285 | 316 | 283

TABLO -7
ASGARI YILLIK UCRETLI iZIN SURELERI (10.06.2003°TEN iTiBAREN)
HIZMET SURESI YILLIK iZiN SURESI
1 yildan 5 yila kadar (5 yil dahil) olanlar 14 ig gunu
5 yildan fazla 15 yildan az olanlar 20 is gind
15 yil (dahil) ve daha fazla olanlar 26 is guni
18 ve daha kiglik yastaki isciler ile 50 ve daha En az 20 is giinii
yukar1 yastakiler

TABLO -8
2026 YILINDA TURK TICARET KANUNU'NDA UYGULANACAK IDARI
PARA CEZALARI (TL)

6102 sayih Kanunun 33 Uncll maddesinin; Tirk Lirast
ikinci fikrasindaki ceza miktari 22.194
6102 sayih Kanunun 38 inci maddesinin; Turk Liras:
Birinci fikrasindaki ceza miktari 44.443
6102 sayih Kanunun 51 inci maddesinin; Tirk Lirast
[kinci fikrasindaki ceza miktart 44.443
6102 sayih Kanunun 562 nci maddesinin; Tirk Liras:
(a) bendi
(b) bendi
Birinci fikrasindaki ceza miktar 23)) EZ:ZII 88.997
(e) bendi
(f) bendi
fkinci fikrasindaki ceza miktar1 88.997
Oniigincil fikrasindaki ceza miktari | (a) bendi 173.801
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TABLO -9

AYLIK ASGARI UCRET TUTARLARI (NET TL)

01.01.2026 - 31.12.2026 28.075,50
01.01.2025 - 31.12.2025 22.104,67
01.01.2024 - 31.12.2024 17.002,12
01.07.2023 - 31.12.2023 11.402,32
01.01.2023 - 30.06.2023 8.506,80
01.07.2022 - 31.12.2022 5.500,35
01.01.2022 - 30.06.2022 5.004,00
01.01.2021 - 31.12.2021 3.577,50
01.01.2020 - 31.12.2020 2.943,00
TABLO - 10
CIRAKLAR IiCIN AYLIK ASGARI UCRET TUTARLARI (TL) |
Donemler Aday Cirak ve Kalfalk Yeterliligi
Ciraklar igin Kazanan 12. Simf
Ogrencileri icin
01.01.2026-31.12.2026 8.631,20 14.037,75
01.01.2025-31.12.2025 6.631,40 11.052,33
01.01.2024-31.12.2024 6.000,75 10.001,25
01.07.2023-31.12.2023 4.024,35 6.707,25
01.01.2023- 30.06.2023 3.002,40 5.004,00
01.01.2022-31.12.2022 1.941,30 3.235,50
01.01.2022-30.06.2022 1.501,20 2.502,00
TABLO -11
SiGORTA PRIMINE ESAS AYLIK TABAN VE TAVAN UCRET TUTARLARI
TL
Donemler A(ylllz Taban Ucret | Ayhk Tavan Ucret
01.01.2026 - 31.12.2026 33.030,00 297.270,00
01.01.2025 - 31.12.2025 26.005,50 195.041,40
01.01.2024 - 31.12.2024 20.002,50 150.018,90
01.07.2023 - 31.12.2023 13.414,50 100.608,90
01.01.2023 - 30.06.2023 10.008,00 75.060,00
01.07.2022 - 31.12.2022 6.471,00 48.532,50
01.01.2022 - 30.06.2022 5.004,00 37.530,00
01.01.2021 - 31.12.2021 3.577,50 26.831,40
01.01.2020 - 31.12.2020 2,943,00 22.072,50
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TABLO -12
AYLIK ENGELLILIK INDIRIMI TUTARLARI (TL)
YILLAR I. Derece Engelliler I1. Derece Engelliler I11. Derece Engelliler
(Caligsma giictnin (Caligsma gictnin (Caligma gucinin
asgari % 80’ini asgari % 60’1 asgari % 40’ m1
kaybetmis olanlar) kaybetmis olanlar) kaybetmis olanlar)
2026 12000 7000 3000
2025 9900 5700 2400
2024 6900 4000 1700
2023 4400 2600 1100
2022 2000 1170 500
2021 1500 860 380
2020 1400 790 350
TABLO -13

HIZMET SOZLESMESI SONA ERDIRILIRKEN DIKKATE ALINACAK BILDIRIM
SURELERI VE IHBAR TAZMINATI TUTARLARI

PR IHBAR
HIZMET SURESI Bgfjll){lERSIi“ TAZMINATI

TUTARI
6 Aydan Az Siirmiis Isci I(;ln 2 Hafta 2 Haftalik Ucret
6 Aydan 1, 5 Yila Kadar Siirmiis Isi Igin 4 Hafta 4 Haftalik Ucret
1, 5 Yildan 3 Yila Kadar Stirmiig Isci Igin 6 Hafta 6 Haftalik Ucret
3 Yildan Fazla Siirmiis Isci I¢in 8 Hafta 8 Haftalik Ucret

® Tabloda belirtilen sureler asgari stireler olup, sézlesme ile artirilabilir. Bu sireler hem
isveren hem de isci agisindan baglayicidir. Isveren, is¢inin bildirim siresine bagli ticretlerini
pesin 6demek suretiyle sézlesmesini sona erdirebilir.

TABLO - 14

SS ve GSS Kanununa Gére Uygulanacak idari Para Cezalar (TL)
(01.01.2026 — 31.12.2026 Déneminde)

Sigortali ise giris bildirgesini ve GSS giris bildirgesini siiresinde ve Kurumca belirlenen
sekle ve usule uygun vermeyenler hakkinda, her bir sigortali i¢in aylik asgari lcret tutarin-

da(*)

33.030,00

1. Sigortali ise giris bildirgesinin verilmediginin, mahkeme kararindan veya Kurumun dene-
tim ve kontrol ile gérevli memurlarinca ya da diger kamu idarelerinin denetim elemanlarinca
yapilan tespitlerden veya bankalar, doner sermayeli kuruluslar, kamu idareleri ile kanunla
kurulan kurum ve kuruluslardan alinan bilgi ve belgelerden anlagilmasi halinde,

— Ik tespitte her bir sigortal igin aylik asgari ticretin iki kat: tutarmda

66.060,00

— Bir yil i¢inde ikinci kez tespitinde her bir sigortal igin aylik asgari ticretin bes kati tuta-

rinda

165.150,00

Isyeri bildirgesini yasal siiresinde Kurumca belirlenen sekle ve usule uygun vermeyenlere:

— Kamu idareleri ile bilango esasina gore defter tutmak zorunda olanlar icin asgari lcretin

U¢ kat1 tutarmda(*)

99.090,00

— Diger defterleri tutmak zorunda olanlar igin aylik asgari ticretin iki kati tutarinda(*)

66.060,00

— Defter tutmakla ytkimli olmayanlar icin aylik asgari Ucret tutarinda(*)

33.030,00

Aylik prim ve hizmet belgesini suiresinde ve Kurumca belirlenen sekil ve usulde vermeyen-

lere her bir fiil icin; aylik asgari Ucretin iki katin1 gegmemek (izere,

— Belgenin asil olmas: halinde, belgede kayitl sigortali sayis1 bagina aylik asgari ticretin

beste biri tutarinda

6.606,00
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— Belgenin ek olmasi1 halinde her bir ek belgede kayitli sigortali sayisi bagina aylik asgari
Ucretin sekizde biri tutarinda

4.128,00

— Ek belgenin sigortalilarin otuz giinden az ¢alistigini gdsteren bilgi ve belgelerin siresi
icinde verilmemesi veya verilen bilgi ve belgelerin Kurumca gegerli sayilmamasina bagl
olarak Kurumca re’sen diizenlenmesi halinde her bir ek belgede kayitl sigortali sayisi bagma
aylik asgari Ucretin yarisi tutarinda

16.515,00

Belgenin mahkeme karari, Kurumun denetim ve kontrol ile gérevlendirilmis memurlarinca
yapilan tespitler veya diger kamu idarelerinin denetim elemanlarinca yapilan sorusturma,
denetim ve incelemeler neticesinde ya da bankalar, déner sermayeli kuruluglar, kamu idare-
leri ile kanunla kurulan kurum ve kuruluglardan alinan bilgi ve belgelerden hizmetleri veya
kazanglar1 kuruma bildirilmedigi veya eksik bildirildigi anlasilan sigortalilarla ilgili olmasi
halinde, belgenin asil veya ek nitelikte olup olmadigina, isverence duzenlenip diizenlenme-
digine bakilmaksizin, aylik asgari tcretin iki kati tutarinda

66.060,00

Kurumun defter ve belge incelemeye yetkili denetim ve kontrolle gérevlendirilmis memurla-
r1 tarafindan veya SMMM ile YMM’lerce dlizenlenen raporlara istinaden Kuruma bildiril-
medigi tespit edilen eksik iscilik tutarinin mal edildigi her bir ay igin, aylik asgari tcretin iki
kat1 tutarinda

66.060,00

Isyeri defter, kayit ve belgelerinin Kurumun denetim ve kontrol memurlarinca incelenmek
lizere Kurumca yapilan yazili ihtara ragmen 15 guin i¢inde miicbir sebep olmaksizin tam
olarak ibraz edilmemesi veya defterlerin tasdiksiz olmasi halinde:

— Bilango esasina gore defter tutmakla yukimli olanlar icin aylik asgari tcretin oniki katt
tutarinda

396.360,00

— Diger defterleri tutmakla ylkimlu olanlar igin aylik asgari Ucretin alti kati tutarinda

198.180,00

— Defter tutmakla yukimli olmayanlar igin aylik asgari tcretin (¢ kati tutarinda

99.090,00

Defter ve belgelerin timini verilen siire icinde ibraz etmekle birlikte, defter kayitlarinin
gegersiz sayilmasi halinde, gegersizlik hallerinin gergeklestigi her bir takvim ayz igin:

— Bilango esasina gore defter tutmakla yukumli olanlar icin, asgari tcretin oniki katini
agmamak (zere aylik asgari icretin yarisi tutarinda

16.515,00

— Diger defterleri tutmakla yiikimli olanlar igin, asgari Ucretin alt: katin1 agmamak Uzere
aylik asgari Gcretin yarisi tutarinda

16.515,00

— Defter tutmakla yukimli olmayanlar igin, asgari tcretin (¢ katin1 asmamak Uzere ayhik
asgari Ucretin yarisi tutarinda

16.515,00

Bilango esasina gore defter tutulmasi gerekirken isletme hesabi esasia gore defter tutulmasi
halinde, aylik asgari tcretin oniki kati tutarinda

396.360,00

Gegersiz sayilan her bir ticret tediye bordosu igin aylik asgari licretin yarisi tutarinda

16.515,00

Ibraz siresi gegirildikten sonra incelemeye sunulan ve timiiniin veya bir béliimiiniin geger-
siz oldugu tespit edilen defter ve belgeler yonunden gecersizlik fiilleri icin ayrica idari para
cezasi uygulanmaksizin:

— Bilancgo esasma gore defter tutmakla yukiumli olanlar icin, aylik asgari Ucretin oniki kat:
tutarinda

396.360,00

— Diger defterleri tutmakla ylkimli olanlar icin, aylik asgari ticretin alt1 kati tutarinda

198.180,00

— Defter tutmakla yukimli olmayanlar icin, aylik asgari ticretin u¢ kati tutarinda

99.090,00

Asgari iscilik uygulamast ile ilgili olarak Kurumca istenilecek bilgileri ve belgeleri yazili
olarak en gec bir ay icinde vermeyen kamu idareleri, doner sermayeli kuruluslar, kanunla
kurulan kurum ve kuruluslar ile bankalara, aylik asgari tcretin iki kati tutarinda

66.060,00

Kendi mevzuatlarina gore kayit ve tescilini yaptiklar1 4/b (Bag-Kur) kapsamindaki sigortali-
lar igin sigortali ise giris bildirgesi diizenleyerek Kuruma vermeyen kurum ve kuruluslar ile
tizel kisilere aylik asgari Ucret tutarinda(*)

33.030,00

Faaliyetinin sona erdigini bildiren 4/b sigortalilarini Kuruma bildirmeyen kuruluslar ve vergi
daireleri ile kendilerine, aylik asgari (icret tutarinda(*)

33.030,00

Vazife malilliigiine sebep olan olay: suresi icinde Kuruma bildirmeyen kamu idarelerine,
aylik asgari Ucret tutarinda(*)

33.030,00

Ihale yolu ile yaptirdiklar1 her tiirlii igleri Ustlenenleri ve bunlarin adreslerini stiresi iginde
Kuruma bildirmeyen kamu idareleri ile doner sermayeli kuruluslara ve 5411 sayili Bankaci-

33.030,00
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lik Kanunu kapsamindaki kuruluglara, kanunla kurulan kurum ve kuruluslara, aylik asgari
licret tutarinda(*)

Kurumca belirlenecek islemlerde, iglem yaptigi kisilerin sigortalilik bakimindan tescilli olup
olmadigimi kontrol edip, sigortasiz oldugunu tespit ettigi kisileri Kuruma bildirmeyen kamu
idareleri ile bankalara, sigortali basina aylik asgari ticretin onda biri tutarinda(*)

3.303,00

Sirket kurulusu agamasinda, ¢alistiracagi sigortali sayisini ve bunlarin ise basglama tarihini
ticaret sicili memurluklarma bildiren igverenlerin, bu bildirimlerini stiresinde Kuruma bil-
dirmeyen Ticaret sicili memurluklarina, her bir bildirim yiikiimliilagi igin aylik asgari Ucret
tutarmda(*)

33.030,00

Yapi ruhsati ve diger tim ruhsat veya ruhsat niteligi tastyan islemlerine iliskin bilgi ve bel-
geler ile varsa bunlarmn verilmesine esas olan istihdama iliskin bilgileri, stiresinde Kuruma
bildirmeyen valilikler, belediyeler ve ruhsat vermeye yetkili diger kamu ve 6zel hukuk tuzel
kisilerine, her bir bildirim yikiimliiliigii icin aylik asgari ticret tutarinda(*)

33.030,00

Kurumun denetim ve kontrolle gorevlendirilmis memurlarmmn 5510 sayili Kanun’dan dogan
inceleme ve sorusturma gorevlerini yerine getirmeleri sirasinda gérevlerini yapmasina engel
olan igverenler, sigortalilar, igyeri sahipleri ve bu isle ilgili diger kisilere, aylik asgari Ucretin
bes kati tutarinda

165.150,00

Kurumun denetim ve kontrolle gérevlendirilmis memurlarinmn gorevlerini yapmasini engel-
lemek amaciyla cebir ve tehdit kullanan isverenler, sigortalilar, isyeri sahipleri ve bu isle
ilgili diger kisilere, aylik asgari ticretin on kati tutarinda

330.300,00

Kamu idareleri, bankalar, doner sermayeli kuruluslar, kanunla kurulmus kurum ve kuruluslar
ile diger gercek ve tiizel kisilerden, 5510 sayili Kanun’un 100. maddesi kapsaminda Kurum
tarafindan istenen bilgi ve belgeleri;

— Belirlenen stire iginde miichir sebep olmaksizin vermeyenler hakkinda, aylik asgari tcre-
tin bes kat1 tutarinda

165.150,00

— Geg verenler hakkinda, aylik asgari tcretin iki kati tutarinda

66.060,00

4/a kapsamindaki sigortalilara gegici ig géremezlik 6denegi 6demelerinde 100. maddeye
istinaden Kurumca isverenlerden istenilen bildirimlerin;

— Belirlenen stire igerisinde ve elektronik ortamda yapilmamasi halinde sigortali bagina
aylik asgari Gcretin onda biri tutarinda

3.303,00

— Hig yapilmamasi halinde sigortali bagina aylik asgari tcretin yarisi tutarinda

16.515,00

4/c kapsamindaki sigortalilarin hizmet bilgilerinin 100. madde kapsaminda Kurumca olustu-
rulan yazilim programina bilgi girisinin;

— Belirlenen stire iginde elektronik ortamda hi¢ gonderilmemesi halinde, ilgili yilin aralik
ayinda gegerli olan asgari Ucretin yirmi dort katini gegmemek (izere, sigortali basina aylik
asgari Ucretin beste biri tutarinda

6.606,00

— Geg gonderilmesi halinde, ilgili yilin aralik ayinda gecerli olan asgari tcretin yirmi dért
katin1 gegmemek Uizere, sigortali bagina aylik asgari ticretin onda biri tutarinda

3.303,00

4/a kapsamindaki sigortalilig1 sona erenlere iligkin bildirim ile 506 sayili Kanun’un gegici
20. maddesinde yer alan sandiklara, sandik istirak¢iliginin baglama veya sona ermesine ilis-
kin bildirimi, siresi icinde ya da Kurumca belirlenen sekle ve usule uygun olarak yapma-
yanlar veya Kurumca internet, elektronik veya benzeri ortamda gondermekle zorunlu tutul-
dugu halde anilan ortamda gondermeyenler hakkinda, bir takvim ayinda islenen bu fiillerden
dolay1 tutmakla yukimli bulunulan defter ve belgelerin ibraz edilmemesi nedeniyle verilme-
si gereken ceza tutarin1 asmamak kaydiyla her bir sigortali veya sandik istirakgisi icin asgari
tcretin onda biri tutarinda

3.303,00

5510 sayili Kanun’un 100. maddesinin altinci fikrasina gore genel saglik sigortalilarinin
bakmakla yikiumlu olduklar kisilere ait bilgi girislerini siresinde yapmayanlar ile bakmakla
yukimli olunan kisi olmayanlara ait bilgi girisi yapanlara aylik asgari ticretin yarisi tutarinda

16.515,00

5510 say1li Kanun’un Ek 6. maddesine gore yapilmasi gereken bildirim veya kontrol yikim-
lulagiiniin yerine getirilmemesi halinde, her bir fiil igin aylik asgari licret tutarinda

33.030,00

“Ev Hizmetlerinde 10 Giin ve Daha Fazla Calstirilacaklara Iliskin Bildirge nin;

— Yasal siiresinde verilmemesi halinde her bir sigortali igin asgari Ucret tutarinda

33.030,00
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— Yasal siiresi diginda verilmesi halinde Kurumun denetim ve kontrolle gorevlendirilmis
memurlart aracihig ile gerekli inceleme yapildiktan sonra isleme alinmasi gerektigine karar
verilenler hakkinda, sigortali ¢alistirilan her ay ve her bir sigortal: igin ayr1 ayr1 olmak ve
aylik asgari Ucretin iki katini gegmemek iizere, ayrica asgari ticretin beste biri tutarinda 6.606,00

— Yasal sresi disinda verilen bildirgenin ilave olarak ¢alistirdig: sigortali/sigortalilar igin
verildiginin anlagilmasi halinde, her ay ve her bir sigortali igin ayr1 ayr1 olmak ve aylik asga-

ri Ucretin iki katin1 gegmemek Uzere, asgari Ucretin sekizde biri tutarinda 4.128,75
— Ev hizmetlerinde 10 guin ve daha fazla sire ile galistirilan sigortaliin isten ayrilisina
iliskin Bildirgenin suresinde verilmemesi halinde asgari ticretin onda biri tutarinda 3.303,00

— Herhangi bir bildirimde bulunulmaksizin, ev hizmetlerinde ay iginde 10 giin ve daha fazla
stireyle sigortali calistirildiginin mahkeme karari, Kurumun denetim ve kontrol ile gorevlen-
dirilmis memurlarinca yapilan tespitler veya diger kamu idarelerinin denetim elemanlarinca
kendi mevzuatlar geregince yapacaklari sorusturma, denetim ve incelemeler neticesinde ya
da bankalar, doner sermayeli kuruluslar, kamu idareleri ile kanunla kurulan kurum ve kuru-
luslardan alinan bilgi ve belgelerden tespit edilmesi, hizmetlerin veya kazanglarin Kuruma
bildirilmedigi veya eksik bildirildiginin anlasilmas: halinde asgari tcretin iki kati tutarinda 66.060,00

Muhtasar ve prim hizmet beyannamesindeki sigortalilarin, prime esas kazanglarinin veya
hizmetlerinin bildirilmedigi, eksik ya da ge¢ bildirildigi anlasilan her bir isyeri igin; aylik
asgari Ucretin iki katin1 gegmemek Uzere,

— Beyannamenin asil olmasi halinde, beyannamede kayitli sigortali sayisi bagina aylik

asgari (cretin beste biri tutarinda 6.606,00
— Beyannamenin ek olmasi halinde her bir ek belgede kayitl sigortali sayisi bagina aylik
asgari Ucretin sekizde biri tutarinda 4.128,00

— Ek beyannamenin sigortalilarin otuz giinden az ¢alistigimi1 gosteren bilgi ve belgelerin
stiresi icinde verilmemesi veya verilen bilgi ve belgelerin Kurumca gecerli sayilmamasina
bagli olarak Kurumca re’sen diizenlenmesi halinde her bir ek belgede kayith sigortali sayisi
basina aylik asgari icretin yarisi tutarinda 16.515,00

Muhtasar ve prim hizmet beyannamesinin mahkeme karari, Kurumun denetim ve kontrol ile
gorevlendirilmis memurlarinca yapilan tespitler veya diger kamu idarelerinin denetim ele-
manlarinca yapilan sorugturma, denetim ve incelemeler neticesinde ya da bankalar, doner
sermayeli kuruluslar, kamu idareleri ile kanunla kurulan kurum ve kuruluslardan alinan bilgi
ve belgelerden hizmetleri veya kazanglari kuruma bildirilmedigi veya eksik bildirildigi ya da
sadece hizmetlerinin Kuruma eksik bildirildigi anlasilan sigortalilarla ilgili olmasi halinde,
beyannamenin asil veya ek nitelikte olup olmadigy, isverence diizenlenip diizenlenmedigi
dikkate alinmaksizin, aylik beyannamedeki her bir isyeri igin

— Kamu idareleri ile bilango esasia gore defter tutmakla ytikimli olanlar igin aylik asgari

tcretin (¢ katin1 gegmemek (izere sigortali bagina aylik asgari ticret tutarinda 33.030,00
— Diger defterleri tutmakla ylkimli olanlar igin aylik asgari tcretin iki katin1 gegmemek

Uizere sigortali bagina aylik asgari icretin yarisi tutarinda 16.515,00
— Defter tutmakla yukimli olmayanlar icin aylik asgari tcreti gegmemek Uzere sigortal

basina aylik asgari tcretin Ugte biri tutarinda 11.010,00

Muhtasar ve prim hizmet beyannamesindeki her bir igyerinden bildirilen sigortalilarin sadece prime esas
kazanglarinin eksik bildirildiginin anlagilmasi halinde ise beyannamenin asil veya ek nitelikte olup olmadigi,
igverence duzenlenip diizenlenmedigi dikkate alinmaksizin, aylik asgari tcretin onda birinden az, iki katindan
fazla olmamak (izere tespit edilen prime esas kazang tutarinda

Muhtasar ve prim hizmet beyannamesinde, sigortalilarin igyerlerinde fiilen yaptiklar ise

uygun meslek adi ve kodunu, gergege aykiri bildirilen her bir igyeri igin aylik asgari Ucreti
gecmemek Uzere meslek adi ve kodu gercege aykiri bildirilen sigortali bagia aylik asgari
tcretin onda biri tutarinda 3.303,00

(*) Mahkeme kararma, Kurumun denetim ve kontrol ile gorevli memurlarinca yapilan tespitler veya diger
kamu idarelerinin denetim elemanlarinca kendi mevzuatlar1 geregince yapacaklar sorugturma, denetim ve
incelemelere ya da kamu idarelerinden alinan belgelere istinaden diizenlenenler hari¢ olmak Uzere, bildirge-
nin veya belgenin yasal siiresinden sonra ilgililerce kendiliginden 30 giin i¢inde verilmesi ve s6z konusu
cezalarin teblig tarihini takip eden glinden itibaren 15 gin igcinde 6denmesi halinde, 6ngérilen cezalar dortte
bir oranina karsilik gelen tutar izerinden uygulanir.

MHD - Say:: 259/Y1l: 2026




Important Information 193

TABLO - 15
2026 YILI GELIiR VERGISi TARIFESi
190.000 TL'ye kadar % 15
400.000 TL'nin 190.000 TL'si icin 28.500 TL, fazlasi % 20

1.000.000 TL'nin 400.000 TL'si igin 70.500 TL (lcret gelirlerinde
1.500.000 TL'nin 400.000 TL'si igin 70.500 TL), fazlas1
5.300.000 TL'nin 1.000.000 TL'si icin 232.500 TL (ucret gelirlerinde
5.300.000 TL'nin 1.500.000 TL'si igin 367.500 TL), fazlasi
5.300.000 TL'den fazlasinin 5.300.000 TL'si icin 1.737.500 TL (Ucret
gelirlerinde 5.300.000 TL'den fazlasinin 5.300.000 TL'si igin 1.697.000 % 40

TL), fazlasi
2025 YILI GELIR VERGISI TARIFESI

% 27

% 35

158.000 TL'ye kadar % 15

330.000 TL'nin 158.000 TL'si i¢in 23.700 TL, fazlasi % 20

800.000 TL'nin 330.000 TL'si i¢in 58.100 TL (lcret gelirlerinde % 27
1.200.000 TL'nin 330.000 TL'si igin 58.100 TL), fazlasi

4.300.000 TL'nin 800.000 TL'si i¢in 185.000 TL (ucret gelirlerinde % 35

4.300.000 TL'nin 1.200.000 TL'si i¢in 293.300 TL), fazlas1
4.300.000 TL'den fazlasmnin 4.300.000 TL'si i¢in 1.410.000 TL (icret
gelirlerinde 4.300.000 TL'den fazlasinin 4.300.000 TL'si i¢in 1.378.000 % 40
TL), fazlasi
2024 Y1LI GELIR VERGISI TARIFESI
110.000 TL'ye kadar % 15
230.000 TL'nin 110.000 TL'si i¢in 16.500 TL, fazlasi % 20
580.000 TL'nin 230.000 TL'si igin 40.500 TL (licret gelirlerinde 870.000 % 27
TL'nin 230.000 TL'si i¢in 40.500 TL), fazlasi
3.000.000 TL'nin 580.000 TL'si igin 135.000 TL (tcret gelirlerinde
3.000.000 TL'nin 870.000 TL'si icin 213.300 TL), fazlasi
3.000.000 TL'den fazlasinin 3.000.000 TL'si icin 982.000 TL (lcret
gelirlerinde 3.000.000 TL'den fazlasinin 3.000.000 TL'si icin 958.800 % 40
TL), fazlasi
2023 YILI GELIR VERGISI TARIFESI

% 35

70.000 TL’na kadar % 15

150.000 TL’nin 70.000 TL’s1 i¢in 10.500 TL, fazlasi % 20

370.000 TL’nin 150.000 TL’s1 igin 2_6:500 TL (lcret gelirlerinde 0% 27
550.000 TL’nin 150.000 TL’s1 i¢in 26.500 TL), fazlasi

1.990.000 TL’ nin 370.000 TL’s1 igin 85.900 TL (lcret gelirlerinde % 35

1.990.000 TL’nin 550.000 TL’s1 igin 134.500 TL), fazlas1

1.990.000 TL’den fazlasinin 1.990.000 TL’si i¢in 621.400

(Ucret gelirlerinde % 40

1.990.000 TL’ndan fazlasinin 1.990.000 TL’s1 i¢in 607.000 TL), fazlasi
2022 YILI GELIR VERGISI TARIFESI

32.000 TL’na kadar % 15

70.000 TL’nin 32.000 TL’s1 i¢in 4.800 TL, fazlast % 20
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170.000 TL’nin 70.000 TL’s1 i¢in 12.400 TL (lcret gelirlerinde
250.000 TL’nin 70.000 TL’s1 igin 12.400 TL), fazlas1
880.000 TL’nin 170.000 TL’s1 i¢in 39.400 TL (licret gelirlerinde
880.000 TL’nin 250.000 TL’s1 i¢in 61.000 TL), fazlasi
880.000 TL’den fazlasinin 880.000 TL’si igin 287.900
(Ucret gelirlerinde % 40
880.000 TL’ndan fazlasinin 880.000 TL’s1 i¢in 281.500 TL), fazlasi
2021 YILI GELIR VERGISI TARIFESI
24.000 TL’na kadar % 15
53.000 TL’nin 24.000 TL’s1 i¢in 3.600 TL, fazlas: % 20
130.000 TL’nin 53.000 TL’s1 i¢in 9.400 TL (ucret gelirlerinde % 27
190.000 TL’nin 53.000 TL’s1 igin 9.400 TL), fazlasi
650.000 TL’nin 130.000 TL’s1 i¢in 30.190 TL (licret gelirlerinde
600.000 TL’nin 190.000 TL’s1 i¢in 46.390 TL), fazlasi
650.000 TL’den fazlasinin 650.000 TL’si i¢in 212.190
(Ucret gelirlerinde % 40
650.000 TL’ndan fazlasinin 650.000 TL’s1 i¢in 207.390 TL), fazlasi

% 27

% 35

% 35

TABLO - 16
= . - = 5
YILLAR Tgili Vgl[gl; lliJgSKl I0|.<anunu Yeniden Degerleme Oram (%)
2025 585 25,49
2024 574 43,93
2023 554 58,46
2022 542 122,93
2021 533 36,20
2020 521 9,11
2019 512 22,58
2018 503 23,73
2017 484 14,47
2016 474 3,83
TABLO - 17
GECICi VERGI ORANLARI
Vergi Turd 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Gelir 15 15 15 15 15 15 15
Kurumlar 22 25 23 20 (1-11) 25 25 20
25 (111
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TABLO -18
BEYANNAMELERINI iIMZALATMAK ZORUNDA OLANLAR (TL)
Yillar | Aktif Toplami Net Saslar Yillar
Toplanm
2025 115.209.000 ve | 230.359.000 | asmayanlar 2026 yilinda
2024 91.807.000 ve | 183.568.000 | asmayanlar 2025 yilinda
2023 63.786.000 ve | 127.540.000 | asmayanlar 2024 yilinda
2022 40.254.000 ve | 80.487.000 agmayanlar 2023 yilinda
2021 18.057.000 ve | 36.104.000 asmayanlar 2022 yilinda
2020 13.258.000 ve | 26.508.000 asmayanlar 2021 yilinda
2019 12.151.000 ve | 24.295.000 asmayanlar 2020 yilinda
2018 9.913.000 ve | 19.820.000 agmayanlar 2019 yilinda
2017 8.012.000 ve | 16.019.000 agmayanlar 2018 yilinda
TABLO - 19

2026 YILINDA BEYANNAMELERINi IMZALATMAK ZORUNDA
OLMAYANLAR (TL)

Noterler

Ozel Kanunlarma Gore Kurulan Kooperatifler ile Bunlarin Olusturduklar1 Birlikler

2025 Y1l Satis ve Hasilatlar1 Asagida Belirtilen Tutarlar1 Agsmayan Miikellefler

Serbest Meslek Faaliyetinde Bulunanlardan Hasilat Tutari 2.688.000
II. Simf Tacirlerden Alim - Satim veya Imalat Faaliyetlerinde Bulunanlardan

3.861.000
Satiglar1 Tutari
1. Sinif Tacirlerden Alim - Satim veya imalat Disindaki ilerle Ugrasanlardan

1.948.000
Hasilat Tutar1
ilral Kazanci Isletme Hesab1 Esasina Gore Belirlenen Ciftcilerden Hasilat Tuta- 3.861.000

TABLO - 20

AMME ALACAKLARININ TAHSIL USULU HAKKINDA KANUN’A
GORE GECIKME ZAMMI ORANLARI

Gecikme
Doénemler Zammi Orani Yasal Diizenleme
(Ayhk)

13.11.2025'ten itibaren %3,7 10556 s. CK

21.05.2024'den itibaren % 4,5 8484 s. CK

14.11.2023'ten itibaren %3,5 7782 s.CK

21.7.2022°den itibaren % 2,5 5801 s.CK

30.12.2019'dan itibaren % 1,6 1947 s. CK

02.10.2019'dan itibaren % 2 1592 5. CK

01.07.2019'dan itibaren % 2,5 1266 s. CK
05.09.2018 tarihinden itibaren % 2 62 s. CK
19.10.2010 Tarihinden itibaren % 1,40 2010/965 s. BKK

MHD - Issue: 259/Year: 2026



196 Onemli Bilgiler

TABLO - 21
TECIL FAIZI ORANLARI
Faiz :
Doénemler Oram F?';lglllgm Yasal Duzenleme
(Ayhk)
13.11.2025 tarihinden itibaren | % 3,25 % 39 Seri: C Sira No: 9 Tahsilat Genel Tebligi
21.05.2024 tarihinden itibaren % 4 %48 Seri: C Sira No:9 Tahsilat Genel Tebligi
14.11.2023 tarihinden itibaren % 3 % 36 Seri: C Sira No:7 Tahsilat Genel Tebligi
21.7.2022 tarihinden itibaren % 2 %24 Seri: C Sira No: 6 Tahsilat Genel Tebligi
30.12.2019 tarihinden itibaren % 1,25 %15 Seri: C Sira No: 5 Tahsilat Genel Tebligi
25.10.2019 tarihinden itibaren | % 1,583 %19 Seri: C Sira No: 4 Tahsilat Genel Tebligi
6.9.2018 tarihinden itibaren % 1,833 % 22 Seri: C Sira No:3 Tahsilat Genel Tebligi
21.10.2010 Tarihinden itibaren %1 % 12 Seri: C Sira No:2 Tahsilat Genel Tebligi
TABLO - 22
EMLAK VERGISi ORANLARI
KONUT ISYERI ARSA ARAZI
Normal Yéreler Binde 1 Binde 2 Binde 3 Binde 1
B&%‘éﬁfﬁ?igﬁgﬁ&f Binde 2 Binde 4 Binde 6 Binde 2
TABLO - 23

EMLAK VERGIiSi DEGERI YILLIK ARTIS ORANLARI (%)

Yillar Istisna Tutan
2026 12,745
2025 21,965
2024 29,23
2023 61,465
2022 Genel Beyan Dénemi
2021 4,555
2020 11,29
2019 11,865
2018 Genel Beyan Dénemi
2017 3,83
2016 2,79
TABLO - 24
KONUT KIiRA GELIiRi ISTISNA TUTARLARI (TL)
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
6.600 7.000 9.500 21.000 33.000 47.000 58.000
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TABLO - 25

BAZI MENKUL SERMAYE IRATLARINA UYGULANAN INDIRIM
(Enflasyondan Arindirma) ORANLARI (%)

2024 123,64
2023 352,38
2022 677,67
2021 2,17
2020 85,1

TABLO - 26
MOTORLU TASITLAR VERGISI ORANLARI 2026
(1) Sayih Tarife

[Tutar1 (TL)

Tasitlarin Yaslar1 Ile Odenecek Yillik Vergi

Motor Silindir Hacmi Satir 4-6 [7-11 [12-15 (16 ve yukari
(cm3) Tasit Degeri (TL) INumaras: |1 —3 yas|yas lyas lyas  [yas
1-Otomobil, kaptikagti, arazi tasitlari ve benzerleri
309.100’1 agmayanlar |1 5.750] 4.010 2.238 1.689(593
309.100'0 as1p
541.500'0 agmayanlar |2 6.319] 4.409] 2.459 1.861)655
1300 cm3 ve asagist  |541.500’1 asanlar 3 6.902] 4.807] 2.693 2.032[706
309.100%4 agmayanlar (4 10.016] 7.510] 4.354] 3.0771.181
309.100'0 as1p
1301 - 1600 cm3e  [541.500'U agmayanlar [5 11.023] 8.264] 4.794 3.375[1.290
kadar 541.500’1 asanlar 6 12.028] 9.012] 5.220] 3.685[1.408
1601 - 1800 cm3 e  [775.100%4 asmayanlar (7 19.472] 15.226| 8.948 5.4582.113
kadar 775.100'0 aganlar 8 21.251) 16.600| 9.775 5.964]2.307
1801 — 2000 cm3 e [775.100’4 asmayanlar [9 30.679 23.625( 13.886] 8.2643.248
kadar 775.100’1 asanlar 10 33.474] 25.784] 15.147 9.012]3.547
2001 - 2500 cm3e  [968.100’i asmayanlar (11 46.027| 33.413| 20.874|12.465/4.930
kadar 968.100’1i asanlar 12 50.217] 36.448) 22.768] 13.606/5.378
2501 — 3000 cm3e  [1.937.500’i asmayanlar)13 64.175| 55.837| 34.878|18.758/6.875
kadar 1.937.500’ aganlar (14 70.018| 60.905( 38.053)20.466[7.503
3001 — 3500 cm3 e |1.937.500’ii asmayanlar{15 97.744] 87.954] 52.976|26.443/9.684
kadar 1.937.500’ aganlar (16 106.641] 95.940| 57.791{28.839[10.578
3501 - 4000 cm3 e  |3.101.800’{ agmayanlar17 153.684|132.712] 78.152| 34.878]13.886
kadar 3.101.800%0 aganlar  [18 167.671)144.770| 85.271{38.053[15.147
3.683.200i agmayanlar19 251.554|188.627|111.714] 50.206/19.472
4001 cm3 ve yukarist [3.683.200’i aganlar |20 274.415|205.781{121.873| 54.769]21.251
2-Motosikletler
100 - 250 cm3’e kadar 1.069 799 589 362|136
251 - 650 cm3’e kadar 2214 1.676] 1.069 589362
651 - 1200 cm3’e kadar 5.719] 3.398 1.676] 1.069/589
1201 cm3 ve yukarisi 13.876] 9.167| 5.719] 4.540)2.214
(11) Sayih Tarife
Tasitlarm Yaslari ile Odenecek Yillik Vergi
[Tutar1 (TL)
[Tasit Cinsi ve Oturma Yeri /Azami Toplam Agirlik 1-6 yas 7-15 yas 16 ve yukari yas
1) Minibis 6.875 4.540 2.214

2) Panel van ve motorlu karavanlar (Motor Silindir Hacmi)
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1900 cm3 ve agagisi 9.167 5.719 3.398
1901 cm3 ve yukarisi 13.876) 9.167| 5.719
3) Otobus ve benzerleri (Oturma Yeri)
25 kisiye kadar 17.370] 10.372 4.540
26-35 kisiye kadar 20.831 17.370 6.875
36-45 kisiye kadar 23.182 19.662 9.167|
46 kisi ve yukarisi 27.811 23.182 13.876
4) Kamyonet, kamyon, cekici ve benzerleri (Azami Toplam Agirhik)
1.500 kg.’a kadar 6.163 4.094 2.004]
1.501-3.500 kg’a kadar 12.488 7.234 4.094]
3.501-5.000 kg’a kadar 18.763 15.616 6.163
5.001-10.000 kg’a kadar 20.831 17.690 8.292
10.001-20.000 kg’a kadar 25.036 20.831 12.488
20.001 kg ve yukarist 31.315) 25.036 14.548
(1V) Sayih Tarife
Tasitlarin Yaslart fle Odenecek Yillik Vergi Tutari (TL)
Tagit Cinsi ve Azami Kalkis Agirhigi |1 — 3 yas [4 -5 yas |6 — 10 yas [11 ve yukar1 yas
Ucak ve helikopterler
1.150 kg’a kadar 116.300 92.991 69.730 55.770
1.151 — 1.800 kg.’a kadar 174.484] 139.548 104.654] 83.717]
1.801 — 3.000 kg.’a kadar 232.681 186.131] 139.548 111.644
3.001 — 5.000 kg.’a kadar 290.879 232.681 174.484 139.548
5.001 — 10.000 kg.’a kadar 349.082 279.245 209.403 167.495)
10.001 — 20.000 kg.’a kadar 407.275] 325.795 244.310 195.393
20.001 kg. ve yukarisi 465.454] 372.323] 279.245 223.385]
TABLO - 27

TEVKIFATA VE ISTISNAYA KONU OLMAYAN MENKUL VE GAYRIMENKUL
SERMAYE iRATLARINDA BEYAN SINIRLARI (TL)

2026 22.000
2025 18.000
2024 13.400
2023 8.400
2022 3.800
2021 2.800
2020 2.600
TABLO - 28
VERGIDEN MUSTESNA YEMEK BEDELI (TL)
2020 | 2021 2022 2023 2024 2025 2026
34,00 170,00 240,00 330,00
23,00 | 25,00 1.7den itibaren 51,00 110,00
TABLO - 29
DEGER ARTIS KAZANCLARINDA iSTiSNA TUTARLARI (TL)
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
18.000 19.000 25.000 55.000 87.000 120.000 | 150.000
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TABLO - 30
ARIZT KAZANCLARDA iSTiISNA TUTARLARI (TL)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
40.000 43.000 58.000 129.000 200.000 280.000 | 350.000
TABLO - 31
AMORTISMAN SINIRI (TL)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
1.400 1.500 2.000 4.400 6.900 9.900 12.000
TABLO - 32
FATURA DUZENLEME SINIRI (TL
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
1.400 1.500 2.000 4.400 6.900 9.900 12.000
TABLO - 33

VERGIDEN MUSTESNA COCUK (6 yas iizeri) YARDIMI (TL)

01.01.2026-30.06.2026 346,97
01.07.2025-31.12.2025 292,55
01.01.2025-30.06.2025 253,14
01.07.2024-31.12.2024 226,95
01.01.2024-30.6.2024 190,22
01.07.2023-31.12.2023 127,45
01.01.2023-30.06.2023 108,42
01.07.2022-31.12.2022 83,40
01.01.2022-30.06.2022 58,86
01.07.2021-31.12.2021 44,95
01.01.2021-30.06.2021 41,45
01.07.2020-31.12.2020 38,62
01.01.2020-30.06.2020 36,52

TABLO - 34

50 ve Daha Fazla Is¢i Cahstirilan Isyerleri I¢in
Zorunlu Istihdam Oranlari

Ozel Sektor (%) Kamu Sektor (%)
Ozurli Orant 3 4
Eski Hukiml{ Orani - 2
Toplam 3 6
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TABLO - 35
USULSUZLUK CEZALARINA AIT CETVEL 2026 (TL)
- BiRINCi DERECE iKiNCi DERECE
MUKELLEF GRUPLARI USULSUZLUKLER iCiN USULSUZLUKLER iCiN
1. Sermaye Sirketleri 35.000 17.000
2. Sermaye Sirketleri Disinda Kalanlar
Birinci Siuf Tiiccar ve Serbest Mes- 17.000 8.700
lek Erbabi
3. ikinci Simf Tiiccarlar 8.700 6.000
4. Yukaridakiler Disinda Kalip Be-
yanname Usullyle Gelir Vergisine 6.000 4.000
Tabi Olanlar
5. Kazanci Basit Usulde Tespit Edi- 4.000 2600
lenler
6. Gelir Vergisinden Muaf Esnaf 2.600 1.700
TABLO - 36
2026 YILI OZEL USULSUZLUK CEZALARI
MADDE Fatura ve benzeri evrak verilmemesi ve alinmamasi ile diger sekil ve
353 usul hiikiimlerine uyulmamasi
1- Elektronik belge olarak diizenlenmesi gerekenler de dahil olmak tizere %10
fatura, gider pusulasi, mistahsil makbuzu, serbest meslek makbuzunun
verilmemesi, alinmamasi, bu belgelerde gergek meblagdan farkli
meblaglara yer verilmesi, bu belgelerin elektronik belge olarak
diizenlenmesi gerekirken kagit olarak diizenlenmesi, bu belgelerin hig
diizenlenmemis sayilmasi halinde
1. Tespit (asgari meblag) 17.000
Bir takvim yili icinde her bir belge nevine iligkin olarak kesilecek toplam ceza 17.000.000
Kanuna bagh 2 sayil cetvel Asgari
2. Tespit 35.000
3. Tespit 53.000
4. Tespit 70.000
5. Tespit 87.000
6. ve Sonraki Tespitler 170.000
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2- Elektronik belge olarak diizenlenmesi gerekenler de dahil olmak tizere
perakende satis fisi, 6deme kaydedici cihaz fisi, giris ve yolcu tasima
bileti, sevk irsaliyesi, tasima irsaliyesi, yolcu listesi, glinlik miisteri
listesi ile Hazine ve Maliye Bakanlhiginca dlizenleme zorunlulugu
getirilen belgelerin diizenlenmemesi, kullanilmamasi, bulundurulmamas,
asl ile 6rneginde farkli meblaglara yer verilmesi, gercege aykiri olarak
diizenlenmesi, elektronik belge olarak diizenlenmesi gerekirken kagit
olarak duizenlenmesi, hi¢ diizenlenmemis sayilmasi

1. Tespit 17.000
- Her bir belge nevine iliskin olarak her bir tespit icin toplam ceza 1.700.000
- Her bir belge nevine iliskin bir takvim yil: icinde kesilecek toplam ceza 17.000.000

Kanuna bagh 2 sayil cetvel

2. Tespit 35.000
3. Tespit 53.000
4. Tespit 70.000
5. Tespit 87.000
6. ve Sonraki Tespitler 170.000
3- 232 nci maddenin birinci fikrasmin 1 ila 5 numaral bentlerinde 8.700

sayilanlar diginda kalan kisilerin fatura, gider pusulasi, mistahsil mak-
buzu, serbest meslek makbuzu, perakende satis fisi, 6deme kaydedici
cihaz fisi ve giris ve yolcu tagima biletlerini almamasi

- Bir takvim yil1 igcinde kesilecek toplam ceza 87.000

4- Hazine ve Maliye Bakanhginca tutulma ve giinii giiniine kayit edilme 3.300
mecburiyeti getirilen defterlerin; bulundurulmamasi, giinii giiniine kayit
yapilmamasi, yetkililere ibraz edilmemesi ile levha bulundurma ve asma
mecburiyetine uyulmamasi

6- Belirlenen muhasebe standartlarina, tek diizen hesap planma ve mali 110.000
tablolara iliskin usul ve esaslar ile muhasebeye yonelik bilgisayar prog-
ramlarinin Uretilmesine iliskin kural ve standartlara uymayanlara

7- Kamu kurum ve kuruluslart ile gercek ve tiizel kisilerce yapilacak 3.500
islemlerde kullanilma zorunlulugu getirilen vergi numarasim kullan-
maksizin iglem yapanlara

8- Belge basimu ile ilgili bildirim gorevini belirlenen sirede yerine 11.700
getirmeyen ya da bildirimi eksik veya hatali yapan matbaa isletmecilerine

-Bu bent uyarinca bir takvim yili icinde kesilecek toplam 6zel usulstizluk 2.200.000
cezasi
9- 4358 sayili Kanun uyarinca vergi kKimlik numarasi kullanma zorun- 15.000
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lulugu getirilen kuruluslardan yaptiklari iglemlere iliskin bildirimleri,
belirlenen standartlarda ve zamanda yerine getirmeyenlere
10- 127 nci maddenin (d) bendi uyarinca Hazine ve Maliye Bakanliginin 26.000
0Ozel isaretli gorevlisinin ikazina ragmen durmayan aracin sahibi adina
11-Tasdik raporu ibraz sart: getirilen mikellef adina %5
Alt sinir 400.000
Ust smir 4.000.000
MADDE Damga Vergisinde
355
- Her bir kagt icin kesilecek 6zel usulsizlik cezasi 70
MUKERR Bilgi vermekten ¢ekinenler ile 107/A, 152/A, 153/A, mikerrer
ER 242,256, 257, mikerrer 257 nci madde ve Gelir Vergisi Kanununun
MADDE 98/A maddesi hiikmiine uymayanlar icin ceza
355
- 86, 148, 149, 150, mukerrer 242, 256 ve 257 nci maddelerde yer alan
zorunluluklar ile mikerrer 257 nci maddesi ve Gelir Vergisi Kanununun
98/A maddesi uyarinca getirilen zorunluluklara uymayanlar
1 - Birinci sinuf tiiccarlar ile serbest meslek erbabr hakkinda 35.000
2- fkinci siif tiiccarlar, defter tutan ciftgiler ile kazanci basit usulde tes- 17.000
pit edilenler hakkinda
3- Yukandaki bentlerde yazili bulunanlar disinda kalanlar hakkinda 8.700
107/A maddesi uyarinca getirilen zorunluluklara uymayanlar:
1- Birinci smif tliccarlar ile serbest meslek erbabi hakkinda 12.000
2- fkinci siif tiiccarlar, defter tutan ciftgiler ile kazanci basit usulde tes- 6.000
pit edilenler hakkinda
3- Yukandaki bentlerde yazili bulunanlar disinda kalanlar hakkinda 3.000
- Mukerrer 257 nci maddenin birinci fikrasinin (7) numarali bendi uya- 17.000.000
rinca getirilen zorunluluklara uymayanlara her bir bildirim i¢in (list sinir)
-Mukerrer 257 nci maddenin birinci fikrasinin (8) ve (10) numarali bent- 17.000.000
leri uyarinca getirilen zorunluluklara uymayanlara (list sinir)
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- Tahsilat ve ddemelerini banka, benzeri finans kurumlan veya posta
idarelerince duzenlenen belgelerle tevsik etme zorunluluguna
uymayanlara bir takvim yil iginde kesilecek toplam 6zel usulsuzlik
cezasi

35.000.000

- Mal teslimi veya hizmet ifalarina iliskin tahsilatlarin, banka ve benzeri
finans kurumlan, édeme kuruluglari veya Posta ve Telgraf Teskilati Ano-
nim Sirketi araciligiyla bagkalarinin adi ve/veya hesabi kullanilarak ya-
pilmast durumunda, bir takvim yili i¢inde kesilecek toplam 6zel usulstiz-
lik cezasi

35.000.000

- Kredi karti, banka karti, 6n édemeli kart, karekod, elektronik clizdan ve
benzeri 6deme araglar1 kullanilmak suretiyle gerceklestirilen tahsilatlarin,
kendi miikellefiyeti adina kayitli olmayan ddeme sistemleri veya cihazla-
r1 araciligtyla yapilmasi durumunda bir takvim yili i¢inde kesilecek top-
lam &zel usulsuzliik cezasi

35.000.000

- Maddenin onikinci fikrasi uyarinca bir takvim yili iginde kesilecek dzel
usulstizlik cezasi

35.000.000

TABLO - 37
Damga Vergisine Tabi Kagitlar-2026

1 Ocak 2026 tarihinden itibaren azami tutar 29.115.961,10 Tirk Lirasi olmustur.

Kanunla Uygulanacak

1. Akitlerle ilgili kdgitlar Getirilen Olan
A. Belli paray1 ihtiva eden kagitlar:

1. Mukavelenameler, taahhiitnameler ve temliknameler (Binde 7,5) (Binde 9,48)
2. Kira mukavelenameleri (Mukavele siiresine gore kira bedeli

tizerinden) (Binde 1,5) (Binde 1,89)
3. Kefalet, teminat ve rehin senetleri (Binde 7,5) (Binde 9,48)
4. Tahkimnameler ve sulhnameler (Binde 7,5) (Binde 9,48)
5. Fesihnameler (Belli paray: ihtiva eden bir kagida taalluk edenler

dahil) (Binde 1,5) (Binde 1,89)
6. (Ek: 28/3/2007-5615/15 md.; Degisik: 4/6/2008-5766/10 md.)
Karayollar1 Trafik Kanunu uyarinca kayit ve tescil edilmis ikinci el

araglarin satig ve devrine iliskin sozlesmeler (Binde 1,5) (Binde 1,89)
7. (Ek: 15/7/2016-6728/28 md.) Hazinenin 6zel milkiyetinde veya

Devletin hikim ve tasarrufu altinda bulunan taginmazlara iligkin 6n

izin, irtifak hakk: veya kullanma izni sézlesmeleri (yatirim taahhudu

bulunanlar dahil &n izin, irtifak hakk: veya kullanma izni stiresine gore

bulunacak bedel (izerinden) (Binde 9,48) (Binde 9,48)
8. (Ek: 15/7/2016-6728/28 md.) Resmf sekilde diizenlenen gayrimenkul
satig vaadi sozlegsmeleri (Binde 9,48) (Binde 0)
9. (Ek: 15/7/2016-6728/28 md.) Resmf dairelerin mal ve hizmet
alimlarina iliskin yaptiklari ihalelerde, ihaleyi yapan idare ile
diizenlenen sozlesmeler (Binde 9,48) (Binde 9,48)
10. (Ek: 15/7/2016-6728/28 md.) 7/11/2013 tarihli ve 6502 say1li
Tiketicinin Korunmas1 Hakkinda Kanun kapsaminda diizenlenen:
a) Taksitle satis s6zlesmeleri (Binde 9,48) (Binde 9,48)
b) On 6demeli konut satis sozlesmeleri (Binde 9,48) (Binde 0)
c) Devre tatil ve uzun streli tatil hizmeti sozlesmeleri (Binde 9,48) (Binde 9,48)

MHD - Issue: 259/Year: 2026




204

Onemli Bilgiler

¢) Paket tur sozlesmeleri (Binde 9,48) (Binde 9,48)
d) Abonelik sozlesmeleri (Binde 9,48) (Binde 9,48)
e) Mesafeli satis s6zlesmeleri (Binde 9,48) (Binde 9,48)
11. (Ek: 15/7/2016-6728/28 md.) 7/6/2012 tarihli ve 6326 sayil1 Turist

Rehberligi Meslek Kanunu kapsaminda diizenlenen turist rehberligine

iligkin sozlesmeler (Binde 9,48) (Binde 9,48)
12. (Ek: 15/7/2016-6728/28 md.) 14/3/2013 tarihli ve 6446 sayili

Elektrik Piyasasi Kanunu kapsaminda diizenlenen:

a) Toptan elektrik satig sozlesmeleri (Binde 9,48) (Binde 9,48)
b) Perakende elektrik satig s6zlesmeleri (Binde 9,48) (Binde 9,48)
13. (Ek: 15/7/2016-6728/28 md.) 18/4/2001 tarihli ve 4646 sayili Dogal

Gaz Piyasasi Kanunu kapsaminda diizenlenen:

a) Toptan dogal gaz satigina iligkin s6zlesmeler (Binde 9,48) (Binde 9,48)
b) Tuketicilere dogal gaz satisina iliskin s6zlesmeler (Binde 9,48) (Binde 9,48)
14. (Ek: 23/2/2017-6824/5 md.) Resmi sekilde diizenlenen kat karsiligi

veya hasilat paylagimi ingaat sdzlesmeleri (Binde 9,48) (Binde 0)
15. (Ek: 23/2/2017-6824/5 md.) Resmi sekilde diizenlenen kat karsiligi

veya hasilat paylasimi ingaat sdzlesmeleri kapsaminda yap1

muteahhitleri ile alt yukleniciler arasinda diizenlenen insaat taahhtit

sozlesmeleril! (Binde 9,48) (Binde 0)
16. (Ek: 23/2/2017-6824/5 md.) Kat karsilig1 veya hasilat paylasimi

insaat islerine iliskin danigmanlik hizmet sozlesmeleri (Binde 9,48) (Binde 0)
17. (Ek: 23/2/2017-6824/5 md.) Yapi denetimi hizmet sozlegsmeleri (Binde 9,48) (Binde 0)
B. Belli parayi ihtiva etmeyen kéagitlar:

1. Tahkimnameler (18,00 YTL) (799,80 TL.)
2. Sulhnameler (18,00 YTL) (799,80 TL.)
3.Turizm isletmeleri ile seyahat acentelerinin aralarinda dizenledikleri (100,00

kontenjan sozlesmeleri (Belli paray: ihtiva edenler dahil) YTL) (4.500,10 TL.)
11. Kararlar ve mazbatalar

1. Meclislerden, resmi heyetlerden ve idarf davalarla ilgili olmayarak

Danistaydan verilen mazbata, ilam ve kararlarla hakem kararlar1:

a) Belli parayi ihtiva edenler (Binde 7,5) (Binde 9,48)
b) Belli parayi ihtiva etmeyenler (18,00 YTL) (799,80 TL.)
2. (Degisik: 4/6/2008-5766/10 md.) Thale Kanunlarina tabi olan veya

olmayan resmi daire ve kamu tuizel kisiligini haiz kurumlarin her tlrli

ihale kararlar1 (Ek hiikim: 15/7/2016-6728/28 md.) (4/1/2002 tarihli ve

4734 sayilh Kamu Thale Kanunu kapsamindaki kurum ve kuruluslara

sikayet veya Kamu Thale Kurumuna itirazen sikayet ya da yargi karari

uzerine ihalenin iptal edilmesi halinde, bu (7491 sayili Kanun'un 21 inci

maddesi ile degisen ibare: Yurtrluk: 28/12/2023) ihale karar: ve ihaleye

iliskin olarak ihale makamu ile diizenlenen s6zlesmenin hiikkmiinden

yararlanilmayan kismina isabet eden damga vergisi ret ve iade olunur.

(Iptal cimle: Anayasa Mahkemesi’nin 13/12/2022 tarihli ve E.:

2022/125, K.: 2022/162 sayili Karart ile.)) (Binde 4,5) (Binde 5,69)
111. Ticari islemlerde kullanilan kagitlar

1. Ticari ve mutedavil senetler:

a) Emtia senetleri:

aa) Makbuz senedi (Resepise) (6,50 YTL) (274,40 TL.)
ab) Rehin senedi (\VVarant) (4,00 YTL) (161,80 TL.)
ac) Iyda senedi (1,00 YTL) (25,00 TL.)
ad) Tasima senedi (0,50 YTL) (5,70 TL.)
b) Konsimentolar (4,00 YTL) (161,80 TL.)
¢) Deniz ddiincl senedi (Binde 7,5) (Binde 9,48)
d) Ipotekli borg senedi, irat senedi (Binde 7,5) (Binde 9,48)
2. Ticar? belgeler:

a) Mense ve Mahreg sahadetnameleri (6,50 YTL) (274,40 TL.)
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b) Resmi dairelere ve bankalara ibraz edilen bilancolar ve isletme
hesab1 0zetleri:

ba) Bilangolar (14,00 YTL) (616,30 TL.)
bb) Gelir tablolari (7,00 YTL) (294,20 TL.)
bc) Isletme hesabi 6zetleri (7,00 YTL) (294,20 TL.)
¢) Barnameler (1,00 YTL) (25,00 TL.)
d) Tasdikli manifesto niishalar (3,00 YTL) (119,40 TL.)
) Ordinolar (0,50 YTL) (5,70 TL.)
f) Gumrik idarelerine verilen 6zet beyan formlari (3,00 YTL) (119,40 TL.)
1V. Makbuzlar ve diger kagitlar

1. Makbuzlar:

a) Resmi daireler tarafindan yapilan mal ve hizmet alimlarmna iligkin

odemeler (avans olarak yapilanlar dahil) nedeniyle kisiler tarafindan

resmi dairelere verilen ve belli paray: ihtiva eden makbuz ve ibra

senetleri ile bu 6demelerin resmT daireler nam ve hesabina, kisiler adina

acilmis veya agilacak hesaplara nakledilmesini veya emir ve

havalelerine tediyesini temin eden kagitlar (Binde 7,5) (Binde 9,48)
b) Maas, ticret, giindelik, huzur hakka, aidat, ihtisas zammu, ikramiye,

yemek ve mesken bedeli, harcirah, tazminat ve benzeri her ne adla

olursa olsun hizmet karsilig1 alinan paralar (avans olarak édenenler

dahil igin verilen makbuzlar ile bu paralarin nakden ddenmeyerek kisiler

adina ag1lmig veya agilacak carl hesaplara nakledildigi veya emir ve

havalelerine tediye olundugu takdirde nakli veya tediyeyi temin eden

kagitlar (Binde 6) (Binde 7,59)
¢) Odiing alinan paralar igin verilen makbuzlar veya bu mahiyetteki

senetler (Binde 6) (Binde 7,59)
d) icra dairelerince resmi daireler namina sahislara 6denen paralar igin

diizenlenen makbuzlar (Binde 6) (Binde 7,59)
2. Beyannameler (Bu beyannamelerin sadece bir niishasi vergiye

tabidir):

a) Yabancit memleketlerden gelen posta gonderilerinin glimriiklenmesi

icin postanelerce guimriiklere verilen liste beyannamelerde yazili her

gonderi maddesi igin (0,50 YTL) (8,30 TL.)
b) Vergi beyannameleri: (EK hiikiim: 15/7/2016-6728/28 md.) ((f) bendi

dahil olmak tizere, beyanname verme siiresi icerisinde diizeltme

amactyla verilen beyannameler haric)

ba) Yillik gelir vergisi beyannameleri (18,00 YTL) (1.189,50 TL.)
bb) Kurumlar vergisi beyannameleri (24,00 YTL) (1.605,80TL.)
bc) Katma deger vergisi beyannameleri (12,00 YTL) (791,00TL.)
bd) Muhtasar beyannameler (12,00 YTL) (791,00 TL.)
be) Diger vergi beyannameleri (damga vergisi beyannameleri haric) (12,00 YTL) (791,00 TL.)
¢) Gumrik idarelerine verilen beyannameler (24,00 YTL) (1.605,80 TL.)
d) Belediye ve il 6zel idarelerine verilen beyannameler (9,00 YTL) (588,80 TL.)
e) Sosyal giivenlik kurumlarina verilen sigorta prim bildirgeleri (9,00 YTL) (588,80 TL.)
f) (Ek: 18/2/2009-5838/15 md.; Degisik: 15/7/2016-6728/28 md.)

31/5/2006 tarihli ve 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik

Sigortas1 Kanunu uyarinca verilmesi gereken aylik prim ve hizmet

belgesi ile muhtasar beyannamenin birlestirilerek verilmesiyle

olusturulan beyannameler (37,40 TL.) (937,70 TL)
3. Tabloda yazil kagitlardan ash 1,00 Tirk Lirasindan fazla maktu ve

nispi vergiye tabi olanlarin resmi dairelere ibraz edilecek dzet, suret ve

terctimeleri (0,50 YTL) (5,70 TL)
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TABLO - 38
2026 YILI VERASET VE INTIKAL VERGISI TARIFESI
Matrah Veraset yoluyla Ivazsiz intikallerde
intikallerde vergi | vergi oranmi* (ylzde)
oram (ylzde)
Tk 3.000.000 TL igin 1 10
Sonra gelen 7.000.000 TL igin 3 15
Sonra gelen 15.000.000 TL igin 5 20
Sonra gelen 30.000.000 TL igin 7 25
Matrahin 55.000.000 TL’yi asan bolimi 10 30
icin

2026 YILINDA VERASET VE INTIKAL VERGISINDEN ISTISNA TUTARLAR
Evlatliklar dahil, firu ve esten her birine isabet eden miras hisselerinden 2.907.136 TL’si, furu bulun-
mamast halinde ese isabet eden miras hissesinin 5.817.845 TL’si,

Ivazsiz (yani hibe, hediye, yarisma ve gekilisler ile 5602 sayth Kanun’da tammlanan sans oyunlarindan
kazanilan ikramiyeler vs. yoluyla) intikallerde 66.935 TL’si, veraset ve intikal vergisinden istisnadir.

(*) Bir sahsa ana, baba, es ve ¢ocuklarindan (evlatliktan evlat edinenlere yapilan ivazsiz intikaller
harig) ivazsiz mal intikali halinde vergi, ivazsiz intikallere iliskin tarifede yer alan oranlarin yari-
s1 uygulanarak hesaplanir.

TABLO - 39
ENFLASYON ORANLARI (%) (TUIK Verilerine Gore)

Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE) Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE)

2025 Yilhk 27,67 2025 Yilhk 30,89
2024 Yilhk 28,52 2024 Yilhk 44,38
2023 Yilhk 44,22 2023 Yilhk 64,77
2022 Yilhk 97,72 2022 Yilhk 64,27
2021 Yilhk 79,89 2021 Yilhk 36,08
2020 Yilhk 25,15 2020 Yilhk 14,60
2019 Yilhk 7,36 2019 Yilhk 11,84
2018 Yilhk 33,64 2018 Yilhk 20,30
2017 Yilhk 15,47 2017 Yilhk 11,92
2016 Yilhk 9,94 2016 Yilhk 8,53
2015 Yilhk 571 2015 Yilhk 8,81
2014 Yilhk 6,36 2014 Yilhk 8,17
2013 Yilhk 6,97 2013 Yilhk 7,40
2012 Yilhk 2,45 2012 Yilhk 6,16
2011 Yilhk 13,33 2011 Yilhk 10,45
2010 Yilhk 8,87 2010 Yilhk 6,40
2009 Yilhk 5,93 2009 Yilhk 6,53
2008 Yilhk 8,11 2008 Yilhk 10,06
2007 Yilhk 5,94 2007 Yilhk 8,39
2006 Yilhk 11,58 2006 Yilhk 9,65
2005 Yilhk 2,66 2005 Yilhk 7,72
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TABLO -40
KANUNI FAIiZ ORANLARI
Yururluk tarihleri Faiz oranlar
01.06.2024°den itibaren % 24
01.01.2006-31.5.2024 % 9
TABLO -41

TiCARI TEMERRUT FAiZi ORANLARI

Yururluk tarihleri

Faiz oranlan

01.01.2025’den itibaren % 49,25
01.07.2024 - 31.12.2024 % 51,75
01.01.2024 - 30.06.2024 % 44,25
01.07.2023 - 31.12.2023 % 16,75
01.01.2023 - 30.06.2023 % 10,75
01.01.2022-31.12.2022 %15,75
01.01.2022-31.12.2022 %15,75
01.01.2021-31.12.2021 %16,75
01.01.2020-31.12.2020 % 13,75
01.07.2018-31.12.2019 % 19,50
01.01.2017-30.06.2018 % 9,75
01.01.2015-31.12.2016 % 10,50
01.01.2014-31.12.2014 % 11, 75
01.01.2013-31.12.2013 % 13, 75
01.01.2012-31.12.2012 % 17,75
01.01.2011-31.12.2011 %15
01.01.2010-31.12.2010 %16
TABLO -42
VERGI KODLARI

VERGI .

KODU VERGI ADI

0001 YILLIK GELIR VERGISI

0002 ZIRAI KAZANC GELIR VERGISI

0003 GELIR VERGISI S. (MUHTASAR)

0004 GELIR GOTURU TiCARI KAZANG

0005 GELIR GOTURU SERBEST MESLEK KAZANCI

0006 GELIR GOTURU UCRET

0007 DAGITILMAYAN KAR STOPAJI

0010 KURUMLAR VERGISI

0011 KURUMLAR VERGISI STOPAJI (KVKM24)

0012 GELIR VERGISI (GMSI)

0014 BASIT USULDE TiCARI KAZANG

0015 GERGEK USULDE KATMA DEGER VERGISI
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0017 GOTURU USULDE KATMA DEGER VERGISI

0021 BANKA MUAMELELERI VERGISI

0022 SIGORTA MUAMELELERI VERGISI

0027 GELIR VERGISI GECICI VERGI

0032 GELIR GECICI VERGI

0033 KURUM GECICI VERGI

0040 DAMGA VERGISI (BEYANNAMELI DAMGA VERGIST MUKELLEFT)

0046 AKARYAKIT TUKETIM VERGISI

0048 GELIR V. M.TALIH OYUNLARI ASGARI VERGI

0049 HER TURLU iSPIRTOLAR VE FUZEL YAGINDAN ALINAN EK VERGI

0050 KURUMLAR V. M.TALIH OYUNLARI ASGARI VERGI

0051 DIGER UCRETLER

0053 KURUMLAR VERGISi KURUM GECICI VERGI

0056 OYUN KAGITLARINDAN ALINAN EK VERGI

0057 RONTGEN FILMLERINDEN ALINAN EK VERGI

0060 MULGA MADEN FONU

0061 KAYNAK KULLANIMI DESTEKLEME FONU KESINTISI

0062 MULGA KOOPERATIFCILIK TANITMA VE EGITIM FONU

0071 PETROL VE DOGALGAZ URUNLERINE ILISKIN OZEL TUKETIM VERGISI

0073 KOLALI GAZOZ, ALKOLLU iCECEKLER VE TUTUN MAMULLERINE ILISKIN
OZEL TUKETIM VERGISI

0074 DAYANIKLI TUKETIM VE DIGER MALLARA ILiSKiN OZEL TUKETIM VERGISI

0091 TUTUN MAMULLERINE ILISKIN EK VERGI

0092 HER TURLU ALKOLLU IiCKILERE ILISKIN EK VERGI

0093 SAIR SARAP VE BIRALARA ILISKIN EK VERGI

0094 HER TURLU ALKOLSUZ iCECEKLERDEN ALINAN EK VERGI

1013 EGITIM, GENCLIK, SPOR VE SAGLIK HIZMETLERI VERGISI

1018 MAHSUPLARDAN KESILEN DAMGA VERGISI

1020 FON PAYI

1030 PISMANLIK ZAMMI

1042 E.KATKI PAYI

1043 OZEL ISLEM VERGISI

1047 DAMGA VERGISi

1067 VERGI YARGI HARCLARI

1084 GECIKME FAizi

1086 GECIKME ZAMMI

1087 ERKEN ODEME INDIRIMI

1089 ALINAN DIiGER FAIZLER

1095 SAVUNMA SANAYI DESTEKLEME FONU

1096 KONUT FONU
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3024 KAYNAK KULLANIMI DESTEKLEME PRIMI CEZAI FAIZi

3061 CEZAI FAIZ (KAYNAK KULLANIMI DESTEKLEME FONU KESINTILERI)

3073 USULSUZLUK CEZASI

3074 OZEL USULSUZLUK CEZASI

3076 KUSUR CEZASI

3077 AGIR KUSUR CEZASI

3078 KACAKCILIK CEZASI

3080 VERGI ZIYAI CEZASI

3099 VUK 112/4 MADDESI GEREGINCE ODENEN FAIZ

4001 EK GELIR VERGISI

4003 EK UCRET GELIR VERGISI

4004 EK GOTURU TiCARI KAZANC VERGISI

4005 EK GOTURU SERBEST MESLEK KAZANCI VERGISI

4006 FAIZ VERGISI

4007 EK EMLAK VERGISI

4008 GELIR DAHILI TEVKIFAT

4010 EK KURUMLAR VERGISI

4012 KURUM DAHILI TEVKIFAT

4014 MUNFERIT GELIR EKONOMIK DENGE V.

4016 UCRETLERDEN ALINACAK E.D.V.

4021 4705 SAYILI KANUNA GORE TAHSIL EDILEN OZEL iSLEM VERGISI

4034 MOTORLU TASITLAR EK VERGISI

4040 MULGA TRAFIK HiZMETLERINI GELISTIRME FONU REKLAM GELIRLERI

4041 GELIR VE KURUM EKONOMIK DENGE VERGISI

4043 GOTURU EKONOMIK DENGE VERGISI

4044 GELIR VE KURUM STOPAJ EKONOMIK DENGE VERGISI

4046 AKARYAKIT FIYAT ISTIKRAR PAYI

4047 TEK BASINA ALINABILEN DAMGA VERGISI

4050 TEKEL SAFI HASILAT

4060 TECILLI ALACAKLARDAN TAHSILAT

4061 ITHALATTA KAYNAK KULLANIMI DESTEKLEME FONU KESINTISI

4063 NOTER HARGCLARI

4072 MOTORLU TASIT ARACLARINA ILISKIN OZEL TUKETIM VERGISI (TESCILE TABI
OLMAYANLAR)

4073 ERTELENEN GELIR STOPAJ (4325 4 MADDE/4369 GECICi 5.MADDE)

4074 ERTELENEN GELIR STOPAJ (4747 SAYILI KANUNUNUN 2. MADDES])

4077 MUNFERIT KURUM E. D. V.

4078 NET AKTIF VERGISI

4079 KIYMETLI MADEN VE ZIYNET ESYASINDAN ALINAN VERGI
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4080 OZEL ILETiSIM VERGISI

9001 EMANETEN YAPILAN TAHSILAT

9002 NUFUS PARA CEZASI

9003 SECIM PARA CEZASI

9004 ASKERLIK PARA CEZASI

9005 MAHKEME PARA CEZASI

9006 1475 SAYILI iIC KANUNUNA BAGLI PARA CEZASI

9007 3516 SAYILI KANUNA GORE OLCU AYAR PARA CEZASI

9008 TRAFIK ZABITASI TESPITINE DAYALI OZEL USULSUZLUK CEZASI
9009 TURIZM PARA CEZASI

9010 TUKETICiYi KORUMA KANUNUNA GORE KESILEN PARA CEZASI
9011 CEVRE KIRLILiGi PARA CEZASI

9012 ESNAF S.HARG

9013 GUMRUK VERGISI

9014 YURT DISI CIKIS HARCI

9016 BILIRKIST UCRETI

9017 TURK ULUSLARARASI GEMI SICIL KAYIT HARCI

9018 YILLIK TONAJ HARCI

9022 KUR FARKI HESABI

9023 YUKSEK OGRENIM KREDI BORCU HESABI

9024 KAYNAK KULLANIMI DESTEKLEME PRiMi HESABI

9025 [HRACATTA VERGI IADESI HESABI

9026 GELISTIRME VE DESTEKLEME FONU HESABI

9028 DESTEKLEME VE FiYAT iSTIKRAR FONU HESABI

9029 DIPLOMA HARCI

9030 EK MOTORLU TASITLAR VERGISI

9031 VERASET VE INTIKAL VERGISI

9032 EK TASIT ALIM VERGISI

9034 MOTORLU TASITLAR VERGISI

9035 TASIT ALIM VERGISI

9036 YIYECEK BEDELLERI

9037 TEMINAT O. YAPILAN THS.

9038 IADELERDEN ALACAKLILAR

9039 HESAP KART VE DEFTERLERINE iSLENMEYEN TAHSILATLAR
9040 MERA FONU

9041 MERA FONU PARA CEZASI

9042 MULGA TRAFIK HIZMETLERINI GELISTIRME FONU TiCARi PLAKA GELIRLERI
9045 TAHSILATI HIZLANDIRMA TEBLIGINE GORE VERILEN TAHAKKUK
9051 DIS SEYAHAT HARCAMALARI VERGISI
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9052 TASINMAZ MALLAR SATIS GELIRLERI

9054 DIGER TASINMAZ MALLAR IDARE GELIRLERI

9055 TASINIR MALLAR SATIS GELIRLERI

9058 PETROLDEN DEVLET HAKKI

9059 TICARET SICIL HARCI

9060 MADENLERDEN DEVLET HAKKI

9061 OYUN KAGIDI GELIRLERI

9062 TAPU VE KADASTRO HARCLARI

9064 PASAPORT VE KONSOLOSLUK HARCLARI

9065 TRAFIK HARGCLARI

9066 YARGI HARGCLARI

9068 GEMI VE LIMAN HARCLARI

9069 DIGER HARCLAR

9070 DEGERLI KAGITLAR GELIRLERI

9071 TAVIZLERDEN GERI ALINANLAR

9072 IKRAZLARDAN GERI ALINANLAR

9073 YEM ANALIZ UCRETI

9074 SEKER FIYAT FARKI

9075 AKARYAKIT FIYAT FARKI

9076 BASKA VERGI DAIREST MUKELLEFI

9077 MOTORLU TASIT ARAGLARINA ILISKIN OZEL TUKETIM VERGISI (TESCILE TABI
OLANLAR)

9080 DIGER PARA CEZALARI

9081 ZIMMETLERE GECIRILEN PARA VE DEGERLERDEN BORGLULAR

9082 FAZLA VE YERSIZ YAPILAN ODEMELERDEN BORGLULAR

9083 SOSYAL DAYANISMA VE YARDIMLASMAYI TESVIK FONU

9085 TRAFIK CEZALARI

9086 ELEKTIRIK ENERJI FONU

9087 TAKIP GIDERLERI KARSILIGI ALINAN

9088 CIRAKLIK FONU

9089 2000/2 SAYILI BKK GEREGINCE YATIRIMLARI TESVIK FONUNA AKTIRILACAK
TUTARLAR

9090 CESITLI GELIRLER

9091 PETROLDEN DEVLET HISSESI

9092 YUKSEK OGRENIM HARG KREDISI

9093 RESMI ARABULUCULUK UCRETI

9094 EM.SAN. 17 MAD. GELIRLERIN THK EDILMEMESI CEZASI

9096 4369/15 SUCA ISTIRAK EDEN KIiSILER

9097 HAKSIZ ALINAN VERGI IADESI

9098 HAKSIZ ALINAN VERGI IADESi CEZASI

9099 KALDIRILAN VERGI ARTIKLARI
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